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中报业绩向好+股权激励推进，

军工板块有望延续升势 

 

本周核心观点 

1、截至 7 月 16 日，重点标的中已有 11 家上游公司、19 家中游公司、

2 家下游公司披露中报业绩预告。其中 5 家公司预计中报净利润同比增

长超 100%。1）上游业绩持续上升，西部材料同比增速最快，达

340.22%-407.94%；9 家实现业绩同比增长，订单增速有望进一步扩大。

2）中游有 7 家预计同比增速超 50%，另有 6 家预计亏损或同比减亏。

其中，利君股份和北摩高科预计实现净利润同比增速分别为 70-120%和

80-110%，中报业绩预计高增有力印证了订单需求稳步上升，也为中游

全年业绩高增奠定了基础。3）下游公司业绩持续增长，航天彩虹和中

直股份半年度预计同比增长分别为 92.71%-148.77%和 20-40%。下游需求

仍在稳步增长，为中上游业绩增长提供坚实的基础。2021H1 军工行业

景气度延续，同比数据向好，考虑到上半年一般为行业淡季，随着下半

年产能及订单的逐步释放，预计行业全年业绩或将实现较快增长。 

2、2021 年初至今，军工企业股权激励方案数量出现较大增长，预计

“十四五”期间有望继续增长，其中军工央企相关进展值得重点期待。

2021 年至今，已有 16 家军工企业推出股权激励计划，覆盖面较广，且

多数解锁条件包含业绩承诺，有利于提升上市公司核心管理层的主观能

动性和激发员工活力，进一步促进公司实现长期稳定的发展目标。 

3、目前军工板块基本调整到底部区间，相关利空因素已充分消化，当

前时间点板块具备更高的确定性和性价比。1）高确定性。从宏观层面

来看，十四五规划将聚焦于实现建军百年奋斗目标，着重强调创新战争

和新技术的应用，从各个维度实现军队现代化。国防预算未来五年有望

保持 7%左右的稳定增长。从中观层面来看，供需在充分调整后已达到

新的平衡，需求端有望持续高增长，供给端开启扩产模式，四大改革红

利有望与产业趋势形成共振效应。从微观层面来看，上市公司年报和一

季报均已兑现高增长，订单高景气延续，相关公司陆续发布定增预案，

产能扩张已经开启，未来业绩稳定高增长无忧。2）高性价比。经过前

期的充分调整，中证军工整体 PE 已经下移到 68.63 倍。军工板块当前具

备更高的性价比，配置价值凸显。 

4、在投资策略上，建议把握供需拐点和成长起点两大投资主线：在供

需拐点方面：重点推荐符合“实战需求旺、储备型号多、量产节点至”

三大标准的整机及核心配套公司，以及在实战化练兵背景下需求集中释

放的相关公司。在成长起点方面：重点推荐符合“行业空间大、国产化

率低、转化效率高”三大标准的相关细分领域的龙头公司，包括上游的

关键原材料、核心元器件，下游的航空发动机、电磁技术等领域。 

5、重点推荐组合 

供需拐点：中航沈飞、中直股份、中航西飞、航发控制、航发动

力、航天发展、国睿科技； 

成长起点：湘电股份、光威复材、中航光电、宏达电子、北摩高

科、景嘉微、高德红外、智明达、铂力特。 

维持 强于大市 
 
黎韬扬 

litaoyang@csc.com.cn 

010-85130418 

SAC 执证编号：S1440516090001  

发布日期: 2021 年 07 月 18 日 
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一、核心观点 

1.1 中报业绩增势向好，板块有望延续升势 

截至 7 月 16 日，军工板块公司中，已有 73 家公司披露了 2021 半年度业绩预告。其中 49 家预计净利润预

计实现同比增长，5 家预计实现同比减亏，另 15 家公司半年度预计可能出现亏损。 

在我们重点跟踪的标的中，已披露中报业绩预告的有 11 家上游公司、19 家中游公司、2 家下游公司，其

中有 5 家公司预计中报净利润同比增长超过 100%，4 家属于上游，1 家属于中游。 

表 1：上中下游已披露半年报预告标的情况 

产业链 上市公司 2020H1 净利润（万元）及同比变动区间 

上游 

西部材料 净利润约 6500 万元-7500 万元,增长 340.22%-407.94% 

博云新材 净利润约 800 万元-1200万元,变动幅度为:288.73%-483.09% 

楚江新材 净利润约 22000万元-27000万元,增长 260.08%-341.91% 

抚顺特钢 净利润约 41500万元-45000万元,增长 126.38%-145.47% 

爱乐达 净利润约 10475.29万元-10928.27万元,变动幅度为:85%-93% 

紫光国微 净利润约 60289.03万元-80385.38万元,增长 50.00%-100.00% 

中航光电 净利润约 92819.06万元-112708.86 万元,增长 40.00%-70.00% 

景嘉微 净利润约 11350万元-12800万元,变动幅度为:27.3%-43.56% 

光威复材 净利润约 42208万元-43966万元,变动幅度为:20%-25% 

红相股份 净利润约 6200.00 万元-7200.00 万元,变动幅度为:-61.20%--54.94% 

康达新材 净利润约 2484.96 万元-3478.94 万元,变动幅度为:-75%--65% 

中游 

海特高新 净利润约 56013.66万元-68016.59万元,变动幅度为:1494.52%-1793.34% 

北摩高科 净利润约 19432.41万元-22671.14万元,变动幅度为:80%-110% 

杰赛科技 净利润约 5924.80 万元-7617.60 万元,变动幅度为:75%-125% 

利君股份 净利润约 11776万元-15239万元,增长 70%-120% 

中兵红箭 净利润约 30000万元-33500万元,变动幅度为:64.25%-83.41% 

天箭科技 净利润约 4500 万元-5500 万元,变动幅度为:58.68%-93.94% 

威海广泰 净利润约 19272.01万元-21199.21万元,变动幅度为:50%-65% 

中天火箭 净利润约 9000 万元-9300 万元,变动幅度为:47.89%-52.82% 

中航机电 净利润约 48314.16万元-55216.19万元,变动幅度为:40%-60% 

中航电测 净利润约 18608.17万元-20039.57万元,变动幅度为:30%-40% 

高德红外 净利润约 62181.42万元-77726.78万元,增长 20%-50% 

盛路通信 净利润约 100 万元-150 万元,变动幅度为:-98%--96% 

卫士通 净利润约-4500 万元--3500 万元,变动幅度为:66%-74% 

新兴装备 净利润约-2000 万元--1500 万元,变动幅度为:-139.35%--129.51% 

安达维尔 净利润约-1300 万元--1000 万元,变动幅度为:-141.78%--132.14% 

炼石航空 净利润约-12300.00 万元 

湘电股份 预测至下一报告期期末的累计净利润为盈利 

新研股份 年初至下一报告期期末的累计净利润可能为亏损 

航发科技 预计年初至下一报告期末的累计净利润同比减亏 

下游 
航天彩虹 净利润约 5500 万元-7100 万元,变动幅度为:92.71%-148.77% 

中直股份 净利润约 35838万元-41811万元,增长 20%-40% 

资料来源：Wind，中信建投 

产业链上游业绩持续上升，上游公司均未出现亏损；西部材料增速最快，半年度预计实现净利润 6500-

7500 万元，同比增长 340.22%-407.94%，其余增速较高 3 家同比增速也均保持在 120%-490%范围内；9 家实现

业绩同比增长，订单量增速有望进一步加大。其中，爱乐达预计实现净利润同比增速 85-93%。在元器件领域，
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紫光国微与中航光电预计实现净利润同比增速分别为 50.00%-100.00%、40.00%-70.00%，考虑到下游产能将自

年底陆续释放，进而对上游基础元器件提前备货，预计元器件领域公司在下一季度的增速还将进一步增长。景

嘉微等标的增速中枢预计实现净利润同比增速约在 30%左右。 

中游公司中共有 7 家预计同比增速在 50%以上，另有 6 家预计亏损或同比减亏。中游零部件公司亦有亮眼

表现，其中，利君股份预计实现净利润同比增速 70-120%；北摩高科预计实现净利润同比增长约为 80-110%，

订单增速稳步上升；高德红外等标的增速中枢预计实现净利润同比增速约在 30%左右。中游公司中预计中报净

利润同比增长超过 100%的公司有海特高新，预计业绩扭亏，中报净利润 56013.66-68016.59 万元，变动幅度

1494.52%-1793.34%，但其本期利润变动主要系原控股子公司增资扩股引入新投资者导致其不再纳入公司合并

财务报表，对其由成本法转权益法核算产生的投资收益所致，剔除上述投资收益以及其他非经常性损益项目的

影响，预计当期归属于上市公司股东的扣除非经常性损益的净利润实现同比增长约 30.00%-45.00%。 

下游公司保持业绩稳步增长，航天彩虹半年度预计实现净利润约 5500 万元-7100 万元，同比增长为

92.71%-148.77%；下游主机厂业绩平缓增长，中直股份半年度预计实现净利润 3.58-4.18 亿元，同比增长 20-

40%。根据现有业绩披露整体看来，下游需求仍在稳步增长过程中，为中上游标的业绩增长提供了坚实的基础。 

2021 上半年行业景气度延续，行业同比数据向好，考虑到上半年一般为军工行业淡季，随着下半年相对

旺季产能及订单的逐步释放，预计业绩将会持续提升，军工行业全年业绩或将实现超预期增长。 

 

1.2 股权激励方案持续推出，上市公司核心层能动性有望不断提升 

本周海特高新、航天彩虹发布向限制性股票激励计划草案；其中海特高新向 275 人授予总计 1,593.08 万股

限制性股票，价格为每股 12.55 元。航天彩虹向 301 人授予总计 946 万股限制性股票，价格为每股 12.8 元。 

此前，国务院印发《国务院国资委授权放权清单（2019 年版）》明确提出“支持中央企业在符合条件的所

属企业开展多种形式的股权激励，股权激励的实际收益水平，不与员工个人薪酬总水平挂钩，不纳入本单位工

资总额基数”。此前，央企股权激励受到高管薪酬总水平限制，而导致股权激励力度不足或推进困难，此次该

限制解除将促进更多军工央企上市公司实施股权激励，绑定经营管理层与股东利益，释放企业活力。 

2020 年 5 月 30 日，国务院国资委印发《中央企业控股上市公司实施股权激励工作指引》，重点关注激励实

施、授予价值、激励方式、行权安排、公司治理等方面，强调股权激励与绩效考核、公司特点、激励约束、管

理水平的匹配，推动股权激励成为市场化的激励约束工具。11 月 8 日，证监会就修改《上市公司证券发行管

理办法》《创业板上市公司证券发行管理暂行办法》等再融资规则公开征求意见，拟修订内容主要包括精简发

行条件，优化非公开制度安排、支持上市公司引入战略投资者，适当延长批文有效期等。我们认为，再融资规

则优化将有利于将公司管理层与产业资本相结合，实现对于公司经营管理效率提升的合力作用。 

2021 年初至今，军工企业股权激励方案数量出现较大增长，预计“十四五”期间有望继续增长，其中军

工央企相关进展值得重点期待。2021 年至今，已有 16 家军工企业推出股权激励计划，覆盖面较广，且多数解

锁条件包含业绩承诺，有利于提升上市公司核心管理层的主观能动性和激发员工活力，促进形成利益共同体，

企业员工与管理人员共同成长，进一步促进公司实现长期稳定的发展目标。 
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表 1：2021 年初至今军工上市公司股权激励方案 

公司名称 股权激励方案 

安达维尔 

1 月 12 日，公司发布激励计划草案，拟向激励对象授予的限制性股票数量为 1,205 万股，约占本激励计划公

告时公司股本总额 254,107,250 股的 4.74%。其中，首次授予限制性股票 1,005 万股；预留 200 万股。激励计

划首次授予部分限制性股票的授予价格为 19.21 元/股。 

中核科技 

1 月 30 日，公司发布激励计划草案修订稿，计划拟向激励对象授予总计 382.50 万股限制性股票，约占本激

励计划草案公告时公司股本总额 38341.76 万股的 1.00%。其中，首次授予 352.50 万股；预留 30 万股。限制

性股票的首次授予价格为 7.55 元/股，激励计划拟首次授予的激励对象人数为 99 人。 

和而泰 

1 月 30 日，公司发布激励计划草案，本激励计划拟授予激励对象权益总计 1,500 万份，涉及的标的股票种类

为人民币 A 股普通股股票，约占本激励计划草案公告日公司股本总额 914,016,928 股的 1.64%。其中首次授

予 1,240 万份，占本激励计划拟授出股票期权总数的 82.67%，本激励计划首次授予的激励对象共计 172 人，

本激励计划授予的股票期权的首次行权价格为 19.76 元/股。 

中科海迅 

2 月 8 日，公司发布激励计划草案，计划拟向激励对象授予权益为 354.15 万股，占本计划草案公告时公司股

本总额 7,870 万股的 4.50%。其中，首次授予限制性股票 340.80 万股；预留 13.35 万股。限制性股票（含预

留授予）的授予价格为 27 元/股，计划首次授予的激励对象共计 60 人。 

科思科技 

2 月 9 日，公司发布激励计划草案，计划拟授予的限制性股票数量为 377.00 万股，约占本激励计划草案公告

时公司股本总额的 4.99%。其中，首次授予 302.00 万股；预留授予 75.00 万股。限制性股票的授予价格

106.04 元/股，激励计划拟首次授予的激励对象人数为 514 人。 

同有科技 

2 月 10 日，公司发布激励计划草案，计划拟向激励对象授予限制性股票 1,000 万股，约占本激励计划草案公

告时公司股本总额 47,987.1230 万股的 2.08%，其中，首次授予限制性股票 850 万股，预留限制性股票 150

万股。激励计划限制性股票（含预留）的授予价格为 4.77 元/股，首次授予的激励对象总人数共计 99 人。 

图南股份 

3 月 16 日，公司发布激励计划草案，激励计划拟授予激励对象的限制性股票数量为 268.00 万股，占本激励

计划草案公告日公司股本总额 20,000.00 万股的 1.34%。本次授予为一次性授予，无预留权益。激励计划的

激励对象共计 31 人，激励对象限制性股票的授予价格为 18.58 元/股。 

雷科防务 

3 月 18 日，公司发布激励计划草案，本激励计划拟向激励对象授予权益总计 4,000 万股（第一类限制性股票

及第二类限制性股票），占本激励计划首次公告时雷科防务股本总额 125,452.1674 万股的 3.19%。第一类限

制性股票 2,650 万股，第二类限制性股票 1,350 万股，激励计划首次的激励对象总人数共 600 人，第一类限

制性股票的授予价格为 3.16 元/股，第二类限制性股票的授予价格为 2 元/股。 

内蒙一机 

3 月 27 日，公司发布激励计划草案修订稿，本计划拟授予的限制性股票总量不超过 1,543.4 万股，约占本计

划草案公告时公司股本总额 168,963.18 万股的 0.91%。其中首次授予不超过 1,403.40 万股；预留 140 万股。

首次授予的激励对象不超过 165 人，限制性股票的授予价格为每股 4.91 元。 

火炬电子 

3 月 30 日，公司发布激励计划草案，本激励计划拟授予的限制性股票数量 83.90 万股，占本激励计划草案公

告时公司股本总额 45,985.3402 万股的 0.182%。本次授予为一次性授予，无预留权益。授予的激励对象总人

数为 152 人，限制性股票的授予价格为每股 30.00 元。 

鸿远电子 

4 月 27 日，公司发布激励计划草案，本激励计划拟向激励对象授予 100.00 万股限制性股票，涉及的标的股

票种类为人民币 A 股普通股，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 23,147.60 万股的 0.43%。本激励计

划授予的激励对象总人数为 103 人，本激励计划授予限制性股票的授予价格为 61.71 元/股。 

北斗星通 

6 月 15 日，公司发布激励计划草案，本激励计划拟授予的限制性股票数量为 565.00 万股，约占本激励计划

草案公告时公司股本总额 50,772.9997 万股的 1.1128%。其中首次授予 453.50 万股，占本激励计划草案公告

时公司股本总额 50,772.9997 万股的 0.8932%。本激励计划限制性股票的激励对象总人数为 235 人，首次授

予价格为 21.24 元/股。 

智明达 

6 月 23 日，公司发布激励计划草案，本激励计划拟向激励对象授予权益总计不超过 106.06 万股，约占本激

励计划草案公告时公司股本总额 5,000 万股的 2.12%，其中首次授予 104.86 万股，占本激励计划草案公告时

公司股本总额的 2.10%；本激励计划第一类限制性股票和首次授予的第二类限制性股票拟激励对象合计 97

人，本激励计划第一类限制性股票授予价格为 34.50 元/股，首次及预留授予的第二类限制性股票授予价格

为 34.50 元/股。 

东土科技 

7 月 7 日，公司发布激励计划草案，本激励计划拟授予激励对象的限制性股票数量为 1,500.00 万股，占本激

励计划草案公告日公司股本总额 51,098.0897 万股的 2.94%。其中首次授予 1,433.00 万股，占本激励计划草

案公告日公司股本总额的 2.80%，占本激励计划拟授予限制性股票总数的 95.53%。本激励计划首次授予的激

励对象共计 247 人。 

海特高新 

7 月 13 日，公司发布激励计划草案，本激励计划拟向激励对象授予股票期权总计 1,593.08 万份，约占本激

励计划草案公告时公司股本总额 75,679.10 万股的 2.11%。其中首次授予 1,281.45 万份，占授予总量的

80.44%，约占本激励计划草案公告时公司股本总额 1.69%，本计划的激励对象首次授予激励对象人数为不超

过 275 人，本计划授予的股票期权的行权价格为回购股票平均价 12.55 元/份。 

航天彩虹 

7 月 16 日，公司发布激励计划草案，本计划拟授予的限制性股票数量为 946 万股，占本计划公告时公司股

本总额 94,606.27 万股的 1%。本次授予为一次性授予，无预留部分，本计划的激励对象不超过 301 人，限制

性股票的授予价格为 12.80 元/股。 

 

资料来源：wind，中信建投 

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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1.3 当前时间点军工板块具备更高的确定性和性价比 

高确定性。从宏观层面看，国防建设的发展目标已经从 2020 年实现机械化转向 2035 基本实现国防和军队

现代化、2050 年全面建成世界一流军队。根据《中共中央关于制定国民经济和社会发展第十四个五年规划和

二零三五年远景目标的建议》所述，十四五规划将聚焦于建军百年奋斗目标，着重强调了创新战争和新技术的

应用、要从各个维度实现军队现代化，同时要促进国防实力和经济实力同步提升。国防预算未来五年有望保持

7%左右的稳定增长。 

从中观层面看，供需在充分调整后已达到新的平衡，需求端有望持续高增长，供给端开启扩产模式，四大

改革红利有望与产业趋势形成共振效应。根据我们在 2021 年年度策略报告中关于军工产业未来发展逻辑的判

断，“十四五”期间，军工行业将进入新一轮增长高峰期，有望成为大行业。在需求侧，国防预算上行趋势不

变，在国际国内双重环境的影响下，2021 年我国国防预算整体仍将保持稳定较快增长，国防预算增速有望实

现触底回升，达到 7%左右。在供给侧，产能扩张伴随业绩快速释放，四大改革红利有望驱动军工上市公司数

量快速增长、质量不断优化，研究可视度和关注度持续提升。展望十四五，军工产业将不再局限于传统的军事

范畴，而是通过军工产业的外溢效应，逐渐拓展到民用领域的全产业链条，成长股有望竞相迸发。 

从微观层面看，军工板块 101 家上市公司 20 年共实现营业收入 4970.31 亿元(+12.65%)，剔除中船防务变

卖股权收益后，共实现归母净利润 267.73 亿元(+44.05%)；21 年 Q1 共实现营业收入 1048.79 亿元(+34.07%，

实现归母净利润 72.75 亿元(+11.59%)。军工行业整体预收账款+合同负债为 1,329.30 亿元（+ 85.91%）,反映出

行业订单增速较高，后续业绩释放空间较大。从上述数据可以看出，上市公司年报和一季报均已兑现高增长，

订单高景气延续，相关公司陆续发布定增预案，产能扩张已经开启，未来业绩稳定高增长无忧。 

图 1：近 5 年军工行业年度营业收入和归母净利润  图 2：近 5 年军工行业年度资产负债情况 

 

 

 
资料来源：wind，中信建投                                                                                   资料来源：wind，中信建投 

军工板块 PE 已达历史估值低位，已经进入可配置阶段。经过前期的充分调整，中证军工整体 PE 已经下移

到 68.63 倍。从我们跟踪的核心重点公司来看，上游公司 21-23 年平均复合增速为 36.63%，中游公司 21-23 年

平均复合增速为 31.68%，下游公司 21-23 年平均复合增速为 26.56%，中上游业绩增速普遍高于下游。而从估

值水平来看，从上游到下游 21 年平均估值水平依次为 49、39、69 倍，对应 21 年的 PEG 水平分别为 1.39、

1.10、2.47。 

综上我们认为，军工板块当前具备更高的性价比，配置价值凸显。 

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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图 3：2016 年至今军工板块估值走势 

 
资料来源：wind，中信建投 

 

表 2：重点公司估值一览表 

产业链 上市公司 
PE 平均 PE 

21E 

净利润 

年复合增长率 
PEG 

20A 21E 22E 23E 

上游 

宏达电子* 
74  49  34  24  

49 

44.87% 1.09 

光威复材* 57  43  32  24  33.13% 1.30 

中航光电* 64  46  35  26  34.07% 1.35 

航天电器* 55  39  30  21  36.63% 1.07 

中航高科* 103  70  50  38  39.63% 1.77 

火炬电子* 60  42  31  23  38.09% 1.09 

菲利华 68  49  36  27  35.81% 1.37 

钢研高纳* 88  72  58  46  24.18% 2.98 

睿创微纳 82  60  41  30  40.32% 1.48 

铂力特 158  155  66  44  52.91% 2.92 

应流股份 73  51  37  29  36.40% 1.40 

图南股份 73  53  41  29  36.18% 1.47 

鸿远电子* 71  48  32  22  47.35% 1.01 

抚顺特钢 70  47  36  28  33.69% 1.39 

景嘉微* 128  76  53  37  51.57% 1.47 

振华科技* 62  36  27  21  43.99% 0.82 

航天电子 41  35  30  25  18.16% 1.90 

中游 

航天宏图 55  43  34  24  

39 
  

39.39% 1.10 

大立科技 30  25  21  17  21.00% 1.20 

派克新材 46  31  22  16  41.70% 0.74 

利君股份 68  39  24  17  58.17% 0.68 

湘电股份 209  44  28  20  119.17% 0.37 

中航机电 36  29  23  19  21.87% 1.31 

高德红外* 63  47  36  27  31.68% 1.49 

航天发展 36  25  19  16  31.51% 0.81 
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航发控制* 66  46  33  23  41.48% 1.11 

中国海防 26  0  0  0  -100.00% 0.00 

国睿科技 40  32  27  22  21.26% 1.52 

中航电测 36  27  22  18  26.97% 0.99 

中航电子 50  39  34  30  18.33% 2.15 

三角防务 88  42  30  24  55.19% 0.77 

上海瀚讯* 63  44  31  22  41.61% 1.05 

四创电子 35  29  24  18  24.81% 1.19 

中航重机 72  45  35  28  35.16% 1.27 

下游 

中直股份* 40  31  25  20  

69 

26.56% 1.17 

航发动力* 126  89  69  61  27.06% 3.29 

中航沈飞 89  75  60  48  22.24% 3.36 

内蒙一机* 26  23  19  16  17.48% 1.32 

中航西飞* 94  69  55  45  27.99% 2.47 

资料来源：wind，中信建投，加*为中信建投预测，其余为 wind 一致预期，数据截止到 7 月 16 日 

1.4 投资策略 

在投资策略上，建议把握供需拐点和成长起点两大投资主线： 

1、在供需拐点方面：重点推荐符合“实战需求旺、储备型号多、量产节点至”三大标准的整机及核心配

套公司，以及在实战化练兵背景下需求集中释放的相关公司。推荐中航沈飞、中直股份、中航西飞、航发控制、

航发动力、航天发展、国睿科技。 

2、在成长起点方面：重点推荐符合“行业空间大、国产化率低、转化效率高”三大标准的相关细分领域

的龙头公司，包括上游的关键原材料、核心元器件，下游的航空发动机、电磁技术等领域。推荐湘电股份、光

威复材、中航光电、宏达电子、北摩高科、景嘉微、高德红外、智明达、铂力特。  

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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二、每周板块数据回顾 

2.1 板块指数 

本周上证综指上涨 0.43%，收于 3539.30 点。同期中证军工指数上涨 3.05%，收于 11897.58 点，跑赢大盘

2.62 个百分点。从行业板块来看，煤炭、钢铁、石油石化等板块表现居前，电子元器件、农林牧渔、汽车等板

块表现居后。本月上证综指上涨 0.40%，收于 3539.30 点。同期中证军工指数上涨 3.75%，收于 11897.58 点，

跑赢大盘 3.35 个百分点。本年上证综指上涨 1.91 %，收于 3539.30 点。同期中证军工指数下跌 8.73%，收于

11897.58 点，跑输大盘 10.64 个百分点。 

图 4：2021 年初至今中证军工指数与上证综指走势  图 5：2021 年初至今中信各行业涨跌情况 

 

 

 
资料来源：wind，中信建投 

2.2 个股表现 

本周表现位居前十位的个股为：卫士通（35.41%）、华力创通（25.60%）、振芯科技（18.96%）、新兴装备

（18.63%）、晨曦航空（17.83%）、尚纬股份（17.35%）、振华科技（16.78%）、中兵红箭（15.73%）、盟升电子

（13.39%）、东华测试（13.25%）。月表现位居前十位的个股为：东华测试（39.73%）、卫士通（32.49%）、振芯

科技（32.44%）、华力创通（27.90%）、宏达电子（26.54%）、华伍股份（24.01%）、振华科技（19.83%）、火炬

电子（18.54%）、退市鹏起（18.18%）、中兵红箭（17.35%）。年表现位居前十位的个股为：新雷能（143.53%）、

东华测试（107.15%）、晨曦航空（64.19%）、卫士通（54.55%）、盾安环境（53.92%）、泰和新材（50.54%）、航

天工程（48.24%）、振芯科技（47.15%）、*ST 华讯（43.79%）、中科星图（41.42%）。 

表 3：军工个股表现情况 

本周表现居前 周涨幅 月表现居前 月涨幅 年表现居前 年涨幅 

卫士通 35.41% 东华测试 39.73% 新雷能 143.53% 

华力创通 25.60% 卫士通 32.49% 东华测试 107.15% 

振芯科技 18.96% 振芯科技 32.44% 晨曦航空 64.19% 

新兴装备 18.63% 华力创通 27.90% 卫士通 54.55% 

晨曦航空 17.83% 宏达电子 26.54% 盾安环境 53.92% 

尚纬股份 17.35% 华伍股份 24.01% 泰和新材 50.54% 

振华科技 16.78% 振华科技 19.83% 航天工程 48.24% 

中兵红箭 15.73% 火炬电子 18.54% 振芯科技 47.15% 

盟升电子 13.39% 退市鹏起 18.18% *ST华讯 43.79% 

东华测试 13.25% 中兵红箭 17.35% 中科星图 41.42% 

资料来源：wind，中信建投 
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2.3 板块估值 

板块估值方面，军工板块整体估值为 68.63 倍，处于历史较低水平。 

图 6：中证军工指数 PE-TTM 

 
资料来源：wind，中信建投 

 

2.4 融资余额 

在融资余额方面，军工板块上市公司数量占 A 股比例为 3.74%，总市值占 A 股比例为 2.83%，若剔除金融、

地产板块，军工板块占比更高。目前军工板块融资余额占流通市值比例为 4.56%，处于市场低位，融资买入意

愿较低。 

表 4：本周融资余额情况一览（军工板块剔除 10 家纯民品公司） 

 上市公司 总市值（亿元） 流通市值（亿元） 融资余额（亿元） 融资余额占比 

军工板块总计 96 19056.81  17001.12  636.36  3.74% 

军工融资标的总计 3363 817795.46  771818.55    

A 股总计 1660 682353.46  638197.86  13954.79  2.19% 

A 股融资标的总计 166 23111.90  20270.76    

军工板块占比 4.94% 2.83% 2.63%   

军工融资板块占比 5.78% 2.79% 2.66% 4.56%  

资料来源：wind，中信建投 
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2.5 新股跟踪 

表 5：19 年至今新增军工股 

上市公司 上市时间 
总市值（亿

元） 

最新收盘价

（元） 
一周涨跌 主营业务 

上海瀚讯 2019-03-14 105  26.72 -4.43% 军用宽带移动通信系统装备 

鸿远电子 2019-05-15 346  148.79 10.95% 军用 MLCC 电容器 

中简科技 2019-05-16 195  48.87 8.29% 碳纤维 

三角防务 2019-05-21 179  36.22 -2.95% 飞机机身结构件及航空发动机盘件 

新光光电 2019-07-22 39  38.91 2.13% 光学目标与场景仿真、光学制导等 

睿创微纳 2019-07-22 477  107.10 -1.50% 红外产品等 

航天宏图 2019-07-22 71  42.80 -4.80% 卫星遥感等 

铂力特 2019-07-22 137  171.00 -0.34% 3D 打印 

西部超导 2019-07-22 295  66.92 -0.09% 钛合金、高温合金 

中科海讯 2019-12-06 29  24.55 -5.03% 信号处理平台、声纳系统、水声大数据与仿真系统等 

天箭科技 2020-03-17 60  83.73 0.54% 微波组件 

北摩高科 2020-04-29 245  95.90 -3.62% 军、民两用航空航天飞行器起落架着陆系统等 

中科星图 2020-07-08 138  62.72 -1.52% 卫星遥感等 

图南股份 2020-07-23 79  39.74 0.46% 高温合金、耐蚀合金等 

盟升电子 2020-07-31 90  78.10 13.39% 卫星导航和卫星通信 

江航装备 2020-07-31 109  27.10 -2.55% 航空产品 

派克新材 2020-08-25 77  71.02 0.03% 金属锻件 

科思科技 2020-10-22 98  129.85 0.95% 军用电子信息装备 

航亚科技 2020-12-16 61  23.72 -3.03% 航空发动机及医疗骨科领域的高性能零部件 

广联航空 2020-10-29 69  32.70 -4.86% 航空飞机成品件、航空工装、航空航天零部件、无人机 

中天火箭 2020-09-25 82  52.63 -0.59% 炭/炭热场材料、增雨防雹火箭、智能计重系统 

智明达 2021-04-08 57  114.85 -0.58% 嵌入式计算机控制模块 

资料来源：wind，中信建投 

 

2.6 全军武器装备采购信息网需求跟踪 

图 7：全军装备采购信息网招标公告数量统计（按周，单位：个） 
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资料来源：全军装备采购信息网，中信建投 

图 8：全军装备采购信息网采购需求数量统计（按周，单位：个） 

 
资料来源：全军装备采购信息网，中信建投 

 

 

2.7 重点公司盈利预测与估值 

表 6：重点公司盈利预测 

投资机会 公司名称 
收盘价

（元） 

总市值

（亿元） 

归母净利润（亿元） PE 

20A 21E 22E 20A 21E 22E 

供需拐点 

中航沈飞 67.2 1317 14.80 17.52 21.72 89 75 60 

中直股份 51.55 304 7.58 9.51 12.19 40 32 25 

中航西飞 26.3 728 7.77 10.48 13.20 94 69 55 

航发控制 21.25 243 3.68 4.96 6.36 66 49 38 

航发动力 54.09 1442 11.46 16.20 20.95 126 89 69 

航天发展 18.26 293 8.08 11.47 14.99 36 25 19 

国睿科技 14.85 184 4.66 5.72 6.87 40 32 27 

成长起点 

湘电股份 13.61 157 0.75 3.56 5.62 209 44 28 

光威复材 70.27 364 6.42 8.43 11.24 57 43 32 

中航光电 83.44 918 14.39 20.02 26.39 64 46 35 

宏达电子 89.2 357 4.84 7.29 10.39 74 49 34 

北摩高科 95.9 245 3.16 5.04 6.74 77 49 36 

景嘉微 88.31 266 2.08 3.51 5.04 128 76 53 
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智明达 114.85 57 0.86 1.20 1.53 67 48 38 

铂力特 171 137 0.87 0.88 2.07 158 155 66 

高德红外 26.7 627 10.01 13.27 17.54 63 47 36 

资料来源：wind，中信建投，数据截止到 7 月 16日 
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2.8 军工基金复盘 

表 7：军工基金复盘 

基金类型 代码 基金名称 单位净值/元 基金份额/百万份 基金份额变化 
近一周涨

跌幅 

今年以来收

益率 

被动型 

161024 富国中证军工 1.1600 6,480.6245 0.0000  2.93  -7.27 

160630 鹏华中证国防 1.2760 4,900.1758 0.0000  2.57  -7.80 

164402 前海开源中航军工 1.0590 2,082.8029 0.0000  3.12  -7.02 

000596 前海开源中证军工 A 2.0300 686.8149 0.0000  3.36  -5.41 

002199 前海开源中证军工 C 1.0320 1,014.9457 0.0000  3.30  -5.58 

161628 融通中证军工 1.2008 51.8946 0.0000  5.90  -3.18 

163115 申万菱信中证军工 1.0981 1,269.0768 0.0000  -0.95  -10.67 

502003 易方达军工 1.3629 524.6471 0.0000  2.91  -6.56 

512710 富国中证军工龙头 ETF 0.8624 6,844.1584 0.0000  2.78  -4.82 

512680 广发中证军工 ETF 1.1553 5,193.7301 0.0000  -1.02  -11.89 

512660 国泰中证军工 ETF 1.1307 10,932.0800 0.0000  -1.08  -11.88 

512810 华宝中证军工 ETF 1.2641 177.7917 0.0000  3.27  -2.42 

512670 鹏华中证国防 ETF 1.9196 692.8263 0.0000  2.80  -7.14 

512560 易方达中证军工 ETF 1.3593 376.5635 0.0000  3.09  -6.24 

501019 国泰国证航天军工 1.2565 1,029.6104 0.0000  -0.73  -5.80 

160643 鹏华中证空天一体军工 1.4592 674.7464 0.0000  2.98  -7.41 

主动型 

005609 富国军工主题 2.1248 5,978.1225 0.0000  0.70  2.32 

001475 易方达国防军工 1.6650 8,535.7854 0.0000  2.34  5.31 

004698 博时军工主题 1.9790 3,314.9765 0.0000  2.91  -2.46 

001838 国投瑞银国家安全 1.2100 6,320.8232 0.0000  3.24  -8.75 

002251 华夏军工安全 1.6990 2,752.7853 0.0000  1.61  -2.97 

004224 南方军工改革 1.4512 2,196.0081 0.0000  1.50  0.23 

000969 前海开源大安全核心 2.1980 84.7944 0.0000  0.37  8.70 

000535 长盛航天海工装备 1.5430 232.9345 0.0000  -1.22  -5.98 

002983 长信国防军工 A 1.6147 456.2068 0.0000  3.65  5.00 

004139 中邮军民融合 1.8928 143.5990 0.0000  2.13  4.64 

资料来源：wind，中信建投 
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三、2021 年投资策略 

我们判断当前军工行业正站在供需拐点和成长起点上，“十四五”期间有望成为大行业。主要逻辑有以下

几方面：一是需求侧国防预算上行趋势不变，2021 年有望保持稳定较快增长；二是供给侧产能扩张伴随业绩

快速释放，改革红利提升研究可视度；三是军工产业外溢效应日趋显著，成长股有望竞相迸发；四是中长期资

金话语权逐渐提升，军工板块有望开启持续上涨征途。 

1、国防预算上行趋势不变，2021年有望保持稳定较快增长 

从全球看，近 20 年全球的国防预算整体呈现持续上升的趋势，且近五年来升势平稳，预计 2021 年仍将保

持稳定增长。美国作为世界国防开支绝对规模第一的国家，从自身高军费增长和对其盟友军事预算影响等方面

影响全球军费走向。从国内来看，国防预算持续增加是国防工业发展的客观要求，更是支撑国际影响力的关键

基石，当前我国的国防实力与经济实力、科技实力、综合国力仍不相匹配，建军百年奋斗目标的提出有望加速

建设进程。此外，伴随十四五等规划陆续出台，军队全面加强实战化练兵备战成为大势所趋，机械化信息化智

能化融合发展成为新的方向，这都需要国防预算提供坚实的物质保障。我们认为，在国际国内双重环境的影响

下，2021 年我国国防预算整体仍将保持稳定较快增长，国防预算增速有望实现触底回升，达到 7%左右。 

2、产能扩张伴随业绩快速释放，改革红利提升研究可视度 

在建设世界一流军队目标的指引下，我国军工行业需求旺盛。军方对装备的需求更加面向实战化，带来了

需求端的本质性变化。我国的实战化训练将加速装备更新换代，加快武器、靶标等耗材消耗，提升武器装备维

修保障需求，从而为军工企业带来长期的业绩支撑。军工产业链景气传导机制决定了中上游企业有望率先受益，

而下游整机企业从预收款高增长到营收高增长需要 1-2 年的时间。 

为适应大量的军品需求，军品企业扩产步伐明显加快。同时，主机厂外协比例有望提升，新的产业集群将

快速形成。从 2020 年上市公司增发扩展计划可以看出，上游材料、微波组件、中游零部件加工等各环节的军

工企业均有扩张产能的规划，产业链多环节企业同时扩产反映行业下游需求旺盛，同时也反映公司对未来订单

增长的信心和确定性较强。 

展望未来，改革红利有望驱动军工上市公司数量增长、质量不断优化，研究可视度和关注度持续提升，军

工行业有望在“十四五”期间成长为大行业。改革红利包括四大方面：一是注册制背景下军工上市公司数量

有望快速增加；二是核心院所核心证券化进程或将提速；三是国有企业转变国资管理方式、聚焦主业，上市

公司质量不断优化；四是股权激励限制条件放松，有助于提升上市公司核心管理层的主观能动性。 

3、军工产业外溢效应日趋显著，成长股有望竞相迸发 

展望十四五，军工产业将不再局限于传统的军事范畴，而是通过军工产业的外溢效应，逐渐拓展到民用领

域的全产业链条。从美国军工板块的发展历程来看，其军工企业在冷战时期快速发展，战后充分利用军用技术

外溢效应实现民用化，诞生了洛马、波音等业绩持续增长的龙头公司，也催生了互联网、GPS 等革命性产业集

群。通过分析中美两国军用技术外溢的成功案例，军用技术向民用转化从其行业属性、行业发展阶段和技术水

平上均具备坚实的基础。 

军工产业外溢效应主要体现在两个方面： 
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上游：突破上游核心元器件、关键原材料国产化瓶颈。军工上游企业的技术和产品具有军民两用性，通过

适当的改造可以广泛应用于民用领域。例如碳纤维产业，国内企业通过自主研发进行技术突破，率先满足航空

航天领域对于碳纤维复合材料的需求，未来将进一步拓展到民用领域，在进行国产化的同时不断开发行业应用

需求。典型案例：碳纤维、红外探测器、连接器、电容器、微波组件、高温合金、钛合金。 

下游：引领我国新兴领域跨越式发展。军工下游应用属于技术、人才、资金密集型产业，孵化的核心成果

可以批量转为民用，打造新的产业集群。 例如商业航天领域，是系统级应用领域整体转化为民用、引领行业

跨越式发展的典型案例。弹道导弹技术可以转化为火箭发射技术、卫星制造技术的成熟可以为商业航天卫星组

网提供基础设施建设支持、卫星遥感通信在军事领域的成熟应用可以满足民用领域的各种需求。典型案例：商

业航天、电磁产业、航空发动机。 

4、中长期资金话语权逐渐提升，军工板块有望开启持续上涨征途 

产业资本掌握更多的军工产业相关信息，对于军工行业发展前景把握更为准确，产业资本参与上市公司定

增表明了产业方对行业前景的看好。展望未来，军工板块上市公司有望出现较多产业资本参与定增的案例，上

市公司通过定增扩大产能以满足日益增长的军方需求，同时带来业绩的较快增长，从而带来上市公司、产业资

本、二级市场投资者共赢的局面。国内机构投资者、北上资金等中长期资金正进一步加大军工板块的配置比例。

公募等国内机构投资者配置军工比例快速提升，军工被动指数、主动基金产品规模不断扩大，北上资金配置比

例维持高位。 

随着上述中长期资本在二级市场话语权的提升，有望使军工板块逐渐具备价值投资属性，进入持续上涨的

阶段。随着大股东、产业资本、公募保险机构等中长期资金流入军工板块，并成为主导力量，未来军工二级市

场将更加关注上市公司的业绩与成长性，更加青睐具有核心竞争力的头部企业。军工行业中长期稳定增长的预

期与中长期资金风险偏好相契合，军工板块有望开启持续上涨的征途。 
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四、一周行业动态 

4.1 国际动态 

GE 计划到 2050 年实现燃气轮机和航空发动机的近零排放  。两机动力控制 13 日消息，据

businesslive 网站 7 月 12 日报道，美国 GE 公司表示，要遏制使用其产品产生的温室气体，包括在世界各地

运行的数千台化石燃料燃气轮机和航空发动机，在 2050 年实现净零排放。 

英国政府主办的“未来飞行挑战”项目发布航空安全框架研究报告。电动航空 12 号消息，由英国政府主

办并出资支持的“未来飞行挑战”(FFC)项目发布了未来航空安全框架调研报告。FFC 项目规划资金 3 亿英镑，

旨在推进可持续航空技术和运营，由 FFC 委托开展的这项安全框架调研为未来的航空系统制定了详细的指导

方针，包括自主和有人驾驶的新型飞行器、运营环境及相关支持技术。 

 

布兰森抢飞贝索斯抵达太空边缘：太空旅游时代来了吗？空天界 12 日消息，维珍银河创始人理查德·布

兰森成为第一位开启太空旅行的航空航天公司所有者，前往 8 万米外的太空边缘，开启亚轨道之旅。 

美媒：美太空专家称美军应使用核动力推进卫星。参考消息网 7 月 12 日报道 美国《防务新闻》周刊网

站 7 月 8 日发表米切尔航天研究所太空力量优势研究中心从事太空问题研究的高级研究员克里斯托弗·斯通的

题为《太空机动战——核热推进的战略重要性》的文章称，依靠安全高效的核推进系统打败对手将使美国在终

极制高点上保持太空力量优势。 

俄媒：美军 F-35 战机或面临维护困境。参考消息网 7 月 12 日报道 俄罗斯卫星社 7 月 10 日援引美国

《防务新闻》周刊的报道称，2036 年，美空军、海军陆战队和海军使用第五代 F-35“闪电”Ⅱ系列隐身战斗

机的行动规模将达到顶峰，如果它们的运营成本保持在当前水平，届时恐难以维护这些战机。 

美媒：美军欲借人工智能抢占未来战争先机。参考消息网 13 日消息，美陆军的“融合”计划、空军的

“先进作战管理系统”和海军的“制胜”计划，是美国三军各自给一个具备自主能力的人工智能（AI）网络起

的名字。这样的网络由相互交织、“紧密配合”的节点构成。这些节点在一个广泛的多域战环境中运行。 

美国 X-56B 试验无人机惨烈坠毁！美媒：未来会看到事故损害有多大。环球网 13 日消息，据美国国家航

空航天局（NASA）官方网站消息，一架 X-56B 试验无人机当地时间 7 月 10 日 7 点 35 分左右猛烈撞击地面坠毁。 

 

美国空军旗舰高超声速武器项目经费大幅被砍，美媒：只够采购 8 枚导弹。环球网 13 日消息，高超声速

导弹是美国空军的旗舰项目，但在美国众议院版本的 2022 财年预算案中，砍掉了该项目近三分之一的经费，

共计 4400 万美元，理由是随着该导弹项目从飞行测试进入生产阶段，风险会增加，而且只要采购 4 枚导弹，

就足以满足美国空军在早期的作战能力要求。 

 

美空军 MQ-20 无人机搭载“天空博格”自主控制系统试飞成功。无人争锋 13 日消息，美国空军在“橙旗”

演习中使用通用原子（GA）公司的 MQ-20“复仇者”无人机再次对“天空博格”项目的自主控制系统（ACS）

软件包进行了飞行测试。这是该人工智能自主驾驶软件继今年 4 月在克拉托斯公司 UTAP-22“Mako”无人机上
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完成首飞后的第二次飞行测试，展示了这种政府拥有的自主核心技术的可移植性，为联合部队解锁未来多任务

能力奠定了技术基础。 

 

美媒：美国发射纳米卫星助力导弹防御。参考消息网 14 日消息，美国国防部导弹防御局两颗被称为“立

方体卫星”的纳米卫星可能在未来的导弹防御中发挥重要作用。6 月 30 日，这两颗卫星从加利福尼亚州莫哈

韦航空航天港被送入近地轨道。 

 

美媒：印度国防工业努力“自力更生”，将国内军工企业间裂痕推到顶峰。环球网 14 日消息，印度政府近

年批准巨资国防项目，要求印度军队更多采购在本土制造的武器装备，以努力实现国防工业“自力更生”，但

是这也让印度国内军工企业之间的裂痕加剧。 

 

Heart 电动飞机公司获得 3500 万美元 A 轮融资和 200 架新订单。电动航空报道 14 日消息，7 月 13 日，美

联航风投基金（UAV）、比尔盖茨发起成立的 Breakthrough Energy Ventures (突破性能源风投，简称 BEV) 和

美国支线航空公司 Mesa Airlines 宣布，共同投资瑞典电动飞机初创企业 Heart Aerospace 公司的 A 轮融资，

总额 3500 万美元。美联航还同时宣布有条件订购 100 架 Heart 飞机公司正在研制的 19 座 ES-19 电动飞机，交

付前提该机需满足美联航的安全、业务和运营要求。Mesa 航空公司也宣布同样条件订购 100 架 ES-19 电动飞

机。 

 

澳大利亚公司 AML3D 公司收到波音的采购合同，Dowty 利用数字化技术开发飞机下一代可持续复材螺旋桨

叶片。空天界 14 日报道, 澳大利亚公司 AML3D 收到了一件来自波音的订单，为这家航空航天制造商 3D 打印大

型金属工具，这是该公司从波音获得的第一个订单，并有可能成为其进入利润丰厚的航空航天制造领域的切入

点。 

打 “飞的” 指日可待！德国空中出租车公司 Volocopter 获得生产许可。空天界 14 日报道, 

“Volocopter 现在是首个也是唯一一个同时拥有设计和生产组织许可的电动垂直起落设备公司，这两项许可

将助力公司飞机的商业化发展。” 该公司在一份声明中表示。目前，德国空中出租车公司 Volocopter 正在收

购其长期合作伙伴 DG Flugzeugbau 公司，以确保该公司的产品符合欧盟航空安全监管机构的生产标准。 

全球民用无人机融入空域战略与我国对策。无人机网 14 日消息，无人驾驶航空器及其衍生系统（以下简

称“无人机”） 是二十一世纪航空业发展的最大技术变量。中美欧都具备相对完整的民用无人机产业链，具备

主导全球民用无人机发展的实力与动力,也是全球无人机产业主要的创新源与目标市场。美欧在社会动员、无

人机融入空域战略、运行技术研发方面不遗余力，值得我国关注并自主推进无人机融入空域战略。 

 

帝人（越南）碳纤维复合材料制品工厂正式投入商业生产。碳纤维生产技术 14 日消息：7 月 12 日，日本

帝人集团宣布，其于 2019 年 5 月成立的帝人碳纤维（越南）有限公司正式投入商业生产。该工厂位于越南河

南省维先县。 

 

美联航订购 100 架全电动飞机：最早有望 2026 年推出。两机动力控制 15 日消息，美国联合航空公司(UA)

计划在其机队中增加 100 架全电动飞机 Heart Aerospace ES-19，这些新飞机可提供至多 250 英里的短途运输。

据悉，Heart Aerospace ES-19 被设计为最多可搭载 19 人，不过它还需要几年的时间才能为自己的区域服务

穿上美联航的外衣。 
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普惠公司 2021 年 GTF 发动机订单 突破 800 台。两机动力控制 15 日消息，普惠公司今天宣布自 2021 年初

至今公司已获 800 多台 GTF 发动机订单与采购承诺。选择由 GTF 发动机提供动力的飞机的客户包括边疆航空、

Volaris 航空、法国航空、达美航空以及最近的 AerCap 公司。 

 

FADEC 联盟公司交付第 10,000 台 LEAP 电子发动机控制器。两机动力控制 15 日消息，据 aero-mag 网站

7 月 13 日报道，由 FADEC 联盟（FADEC Alliance）公司生产和交付的 LEAP 发动机电气控制器 EEC 是全权

数字发动机控制系统的一部分，用于在飞行过程中监测和控制飞机发动机性能。 

         

俄技集团：研发俄中宽体客机 CR929 用 PD-35 发动机需攻克 18 种关键技术。两机动力控制 15 日消息，据

俄罗斯卫星通讯社 7 月 14 日消息，PD-35 是俄罗斯研发的大推力涡扇发动机（推力 33-40 吨），计划用来作为

包括 CR929 客机在内的未来宽体飞机的动力装置。据悉，PD-35 的研发需攻克 18 种关键技术，其中不包括为

PD-14 发动机开发的技术。 

 

美国 AML 导弹系统实现无人控制。无人争锋 15 日消息，美军正在研究将无人技术用于导弹系统。提出了

“自主多域发射装置”（AML）概念，研制没有控制人员驾驶室的自行导弹发射装置。由操作员从远距遥控，或

自主系统对发射车进行控制。目前 AML 概念已经开始了最初的试验、研究。 

 

美媒：美军测试舰载反无人机系统。参考消息网 7 月 15 日报道 美国防务邮报网站 7 月 13 日发表题为

《美国海军测试舰载反无人机系统》的报道称，澳大利亚制造商“无人机盾牌”公司透露，美国海军已经完成

了对其新型 DroneSentry-X反无人机系统的论证测试工作。 

 

新型远程无人机原型系统完成首次飞行。无人机网 15日消息，法国泰雷兹公司(THALES)已成功完成其

UAS 100 远程无人驾驶航空系统(UAS)半缩比原型机的首次飞行。USA  100 系统是与 Issoire 航空公司和

Hionos 公司合作开发的，并得到了法国国防创新局(AID)的支持。 

 

印度砸 67 亿美元在本土新建 6 艘潜艇，印媒：自研 AIP 系统用不上。环球网 15日消息，印度海军即将

招标在本土建造 6 艘新型常规潜艇，项目投资达 67.1亿美元。但是这些潜艇不会配备印度本土正在开发的

AIP 推进系统，印度军方要求先通过验证。 

 

全球民用无人机融入空域战略与我国对策。无人机世界 15 号消息，无人驾驶航空器及其衍生系统（以下

简称“无人机”） 是二十一世纪航空业发展的最大技术变量。中美欧都具备相对完整的民用无人机产业链，具

备主导全球民用无人机发展的实力与动力,也是全球无人机产业主要的创新源与目标市场。美欧在社会动员、

无人机融入空域战略、运行技术研发方面不遗余力，值得我国关注并自主推进无人机融入空域战略。 

 

中简科技：签订 6.36 亿元碳纤维产品订货合同 占上年营收 163%。碳纤维生产技术 15 日消息：中简科技

7 月 14 日晚间公告，近日公司与客户 A 签订《产品订货合同》，合同标的为碳纤维、碳纤维织物；合同金额

6.36 亿元，占公司最近一个会计年度经审计的营业收入的 163.40%；合同履行期限为 2021 年至 2022 年。 

 

美国海军陆战队研制无人岸防反舰导弹 NMESIS。无人争锋 16 日消息：美国和几家外国公司开始为海军陆

战队研制未来的无人岸防反舰导弹系统——NMESIS，用于防御美国及盟友的海上边界，抵御外来侵犯。该项目

已经进入试验阶段，确定了未来的发展计划。 
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英国空军参谋长：作战云及无人机蜂群进入战备状态。无人争锋 16 日消息，7 月 14 日，英国空军参谋长

迈克·威格斯顿在全球空军高层会议上称，英国作战云 Nexus 已进入战备状态，并将对该能力进行螺旋式扩展。 

 

普惠加拿大公司再次承诺为支线客机开发混合电力推进系统。据 flightglobal 网站 7 月 16 日报道，在

加拿大政府的支持下，普惠加拿大公司正在推进一个项目，为德哈维兰加拿大 DHC-8-100 涡桨飞机配备混合

电力推进系统，示范飞行计划于 2024 年开始。 

 

俄罗斯正在研发苏-57 战斗机新的型别。两机动力控制 16 日消息，俄罗斯正在研发苏-57 战斗机新的型别，

其中一种将是双座型。 

 

欧盟发布《“洁净天空 2”首份全球评估报告》。空天界 16 日消息，绿色航空一直是航空业重要的发展方

向，欧盟、美国和我国都在这方面开展了大量工作。“洁净天空”计划是由欧盟为配合新环保要求针对欧洲航

空业提出的技术研发计划。近日，欧盟发布了《“洁净天空 2”首份全球评估报告》(下称“《评估报告》”)，

是“洁净天空”的首份全球评估报告，从环境效益和社会经济效益两方面开展分析，对于评价“洁净天空 2”

潜在影响、验证其价值具有重要意义。 

 

普惠加拿大与德哈维兰飞机公司合作改装冲锋 8-100 涡桨支线飞机为混动电推。电动航空报道 16 日消息，

7 月 15 日，加拿大德哈维兰飞机公司宣布，与普惠加拿大公司合作研制哈德维兰公司的冲锋 8-100 型涡桨支

线飞机进行混动电驱改装，计划 2022 年进行地面测试，2024 年首飞。该项目是加拿大联邦政府和魁北克省政

府共同支持的 1.63 亿加元新能源交通投资的一部分。 

 

英媒：英空军将扩大“无人机集群”计划。参考消息网 7 月 16 日报道 据英国《简氏防务周刊》网站 7 月

14 日报道，英国皇家空军参谋长迈克·威格斯顿 14 日表示，英空军将扩大部署“无人机集群”的计划。他说，

他对这种能力抱有“未来主义且雄心勃勃的”愿景。 

 

 

  

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)



 

  

20 

国防军工 

 

行业动态研究报告 

请参阅最后一页的重要声明 

4.2 国内动态 

成都炭素：首条碳/碳复合材料生产线建成并投产。化工新材料 12 日消息，中成都炭素第一条碳/碳复合

材料生产线已于日前建设完成并投入生产，该生产线的产品主要涉用于光伏热场材料，辐射航空航天、微电子

等领域。据了解，该生产线由成都炭素有限责任公司自主创新研发完成，填补了成都碳/碳复合材料研发空白。 

 

中国首个“太空电站”实验基地正式动工，总投资约 26 亿元，助力破解能源供给难题。空天界 13 日消息，

历时十几年、数十位院士专家建言献策，中国首个空间太阳能电站实验基地，于近日正式开建！据悉，“电站” 

地点位于重庆市璧山区，主要涉及空间太阳能发电站、空间信息网及无线微波传能等技术的前期演示模拟和验

证。 

 

美团发布全新的自研无人机模型，已用无人机完成了 20 万次飞行、2500 份订单。无人机网 13 日消息，

国内领先的服务型电子商务平台美团近日推出了一种全新的、自主研发的无人机模型，并宣布了在上海开展无

人机物流网络试点项目的计划。这一消息是在上海举行的 2021 年世界人工智能大会(WAIC)上宣布的，美团在

大会上展示了无人机和送货员如何协同工作以交付订单。  

关于对民航行业标准《城市低空无人驾驶航空物流航线划设规范（征求意见稿）》征求意见的通知。中国

民航局 14 日消息，为有效规范城市低空无人驾驶航空物流航线划设，确保无人驾驶低空物流试运行安全，我

司联合民航局空管办起草了推荐性民航行业标准《城市低空无人驾驶航空物流航线划设规范（征求意见稿）》，

根据《中国民用航空行业标准管理办法》，现就该标准征求意见稿面向各单位公开征求意见。 

获吉尼斯世界纪录！四川造无人机成功打破电动四旋翼无人机最长飞行时间世界纪录。无人机网 14 日消

息，四川省地矿局攀西地质队的汪洋与同伴向波发起了一项电动四旋翼无人机(5 公斤或以下)最长飞行时间的

吉尼斯世界纪录挑战。 

方大集团拟 300 亿进军航空 20 年持续并购打造千亿商业帝国。空天界 14 日消息，近期，方大集团在海

南省海口市成立一家航空公司，注册资本高达 300 亿元。 

5G+网联无人机助力黄河流域汛期应急抢险勘测。无人机网 14 日消息，中国移动通信集团河南有限公司

（以下简称“河南移动”）联合黄河水利科学研究院、郑州航空工业管理学院和华北水利水电大学等单位，运

用 5G+网联无人机等技术手段，在黄河中牟段“韦滩滩岸坍塌应急抢护工程”河段，成功实现 5G+无人机应急

抢险勘测飞行演练，加速推动了 5G+技术在黄河生态环境保护领域的创新应用。 

 

无人机应用|测绘领域。无人机网 14 日消息，测绘作为一个基础性行业，从大比例的地形图，到铁路网、

公路网的分布再到互联网地图，测绘的身影无处不在。国防、能源、农业、林业、水利电力、城市建设、交通

规划、土地管理等都离不开测绘。测绘行业同时也是艰苦行业，尽管测绘仪器与软件近年来经历了多次更新换

代，新技术层出不穷，利用全站仪与 RTK，仍免不了大量的外业测量, 还需要通过脚步采集地形数据。 
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国防部新闻发言人吴谦就美国军机降落台湾发表谈话。国防部发布 15 日消息，7 月 15 日，有媒体称美军

1 架运输机降落台湾，我们对此表示严重关切。台湾是中国领土神圣不可分割的一部分。任何外军飞机降落我

领土都必须经中华人民共和国政府许可，任何外国舰机擅闯我领空的行为，都将引发严重后果。 

  

 助力巡检数智化，复亚无人机机场亮相世界人工智能大会。无人机网 14 日消息，上海市人民政府与国家

发展和改革委员会、工业和信息化部、科学技术部、国家互联网信息办公室、中国科学院、中国工程院、中国

科学技术协会共同举办的人工智能领域顶级盛会“2021 世界人工智能大会”在上海盛大开幕，集结了超 300

家国内外知名人工智能公司，共同探索如何把技术全方位赋能经济社会发展，如何把人工智能作为全面推进城

市数字化转型的重要驱动力等问题。 

  

 吉林省 15000 吨碳纤维项目首条碳化线一次开车成功。碳纤维生产技术 16 日消息。15 日 8 时 18 分，在

吉林化纤（000420）碳化一车间生产线上，黑色碳丝在收丝机上缠绕成筒，这标志着吉林化纤集团 15000 吨碳

纤维项目首条碳化线一次开车成功。 

  

 通航飞机订单排到明年 今年或将持续高速增长。两机动力控制 16 日消息，湖南山河科技股份有限公司

副总经理肖黄兴表示，“我们的飞机订单已经排到明年 7 月了。今年私人客户已占总订单量的 30%，预计今年

还将实现高速增长。”据了解，山河科技的阿若拉 SA60L 飞机已经成为国内多家通航公司运营的首选机型，市

场占有率达到 80%。 

 

 首个无人机作业“云巢”调试成功 打通数据上传“最后一公里”。无人机网 16 日消息，基于自主可控安

全标准的无线 WAPI 网络技术，南方电网首个无人机作业“云巢”模块在广东云浮罗定调试成功，彻底解决无

人机巡视数据传输的“最后一公里”难题。 

 

我国开发鲨鱼仿生无人机。无人机网 16 日消息，目前我国已经研制出一种两米长的军用级“鲨鱼”水下

无人机，主要用于情报收集和反潜作战任务。 

 

  航空工业参展首届湖南通用航空产业博览会。航空工业 16 日消息，7 月 16 日，以“通航引领美好生活”

为主题的 2021 湖南（国际）通用航空产业博览会在长沙开幕。 
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五、一周上市公司公告 

表 10：主要上市公司公告 

日期 公司名称 事件 

7 月 12 日 威海广泰 

2021 年半年度业绩预告 

预计的经营业绩同向上升，归属于上市公司股东的净利润盈利为 19,272.01 万元-21,199.21 万元，

比上年同期增长 50%-65%。 
 

 光威复材 

2021 年半年度业绩预告 

预计的经营业绩同向上升，归属于上市公司股东的净利润盈利为 42,208 万元-43,966 万元，比上年

同期增长 20%-25%。 
 

 中船应急 

关于应急转债暂停转股的提示性公告 

自 2021 年 7 月 13 日起至本次权益分派股权登记日止，公司可转换公司债券（债券简称：应急转

债；债券代码：123048）将暂停转股，本次权益分派股权登记日后的第一个交易日起恢复转股。 
 

 菲利华 

关于对外投资收购股权及增资的进展公告 

拟通过受让上海玺斌商务咨询合伙企业（有限合伙）、江苏斯凯氟复合材料有限公司、浙江豪纳新

材料有限公司、自然人胡德兵所持有的中益（泰兴）环保科技有限公司（以下简称“中益科技”）

51.88%的股权。为支持中益科技后续业务发展资金需求，公司拟对中益科技增加注册资本 855.036

万元，认购价为人民币 2,131.50 万元。增资完成后，中益科技注册资本将增加至 5,067.036 万元，

公司将持有中益科技 60%的股权。 
 

 *ST 华讯 

关于子公司被纳入失信被执行人的公告 

华讯方舟股份有限公司于 2021 年 7 月 12 日收到子公司南京华讯方舟通信设备有限公司（以下简

称“南京华讯”）发来的南京市鼓楼区人民法院(2021)苏 0106 执 323 号《执行决定书》，南京华讯

因“天津大田运输服务有限公司南京分公司与南京华讯公路货物运输合同纠纷一案”被纳入失信

被执行人名单。 
 

7 月 13 日 中船防务 

2020 年年度权益分派实施公告 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 1,413,506,378 股为基数，每股派发现金红利 0.166 元

（含税），共计派发现金红利 234,642,058.75 元。 

 成飞集成 

 

2021 年度半年度业绩预告 

预计的经营业绩为扭亏为盈，归属于上市公司股东的净利润盈利 775 万元-1,005 万元，比上年同

期增长 210.10%-242.77%；扣除非经常性损益后归属于上市公司的净利润盈利 500 万元-650 万元，

比上年同期增长 138.35%-149.85%；基本每股收益盈利 0.0215 元/股-0.0280 元/股。 
 

 中天火箭 

陕西中天火箭技术股份有限公司 2021 年半年度业绩预告 

预计的经营业绩为同向上升，归属于上市公司股东的净利润盈利 9,000 万元-9,300 万元，比上年同

期增长 47.89%-52.82%；-基本每股收益盈利 0.57 元/股-0.60 元/股。 
 

 威海广泰 

关于在德国投资设立全资子公司的公告 

威海广泰空港设备股份有限公司拟以自有资金在德国投资设立全资子公司，负责公司产品在欧洲

地区的销售与维修，以及公司欧洲市场的开拓与发展，拟定生产经营范围为：进出口贸易、各类

机场地面设备、民航特种车辆的研发、销售与设备维修，项目引进（以主管部门核定为准），注册

资本为 25 万欧元，公司出资 25 万欧元，占注册资本的 100%。 
 

 金信诺 

关于控股股东协议转让公司部分股份签署补充协议的公告 

2021 年 6 月 29 日，深圳金信诺高新技术股份有限公司（下称“公司”）控股股东、实际控制人黄

昌华先生（下称“甲方”）与曹升（下称 “受让方”）及国泰君安证券股份有限公司（下称 “国泰

君安”）签订《股份转让协议》。黄昌华先生通过协议转让方式向受让方转让其持有的公司

11,549,576 股无限售流通股，占公司股份总数的 2%，并将股份转让款项用于偿还甲方在国泰君安

存续的股票质押融资贷款。 
 

7 月 14 日 航天彩虹 

2021 年半年度业绩预告 

预计的经营业绩为同向上升，归属于上市公司股东的净利润盈利 5500 万元-100 万元，比上年同期

增长 92.71%-148.77%；基本每股收益盈利 0.06 元/股-0.08 元/股。 
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 中兵红箭 

2021 年半年度业绩预告 

预计的经营业绩为同向上升，归属于上市公司股东的净利润盈利 30,000 万元-33,500 万元，比上年

同期增长 64.25%-83.41%；基本每股收益盈利 0.2154 元/股-0.2406 元/股。 
 

 炼石航空 

2021 年半年度度业绩预告 

预计的经营业绩为亏损，归属于上市公司股东的净利润亏损约 12,300.00 万元，基本每股收益亏损

约 0.1831 元。 
 

 天箭科技 

2021 年半年度业绩预告 

预计的经营业绩为同向上升，归属于上市公司股东的净利润盈利 4500 万元-5500 万元，比上年同

期增长 58.68%-93.94%；基本每股收益盈利 0.63 元/股-0.77 元/股。 
 

 航天科技 

2021 年半年度业绩预告 

预计的经营业绩为扭亏为盈，归属于上市公司股东的净利润盈利 2,000 万元-3,000 万元；扣除非经

常性损益 的净利润盈利 1,400 万元-2,100 万元；基本每股收益盈利 0.0251 元/股-0.0376 元/股。 
 

 振华科技 

2021 年半年度业绩预告 

振华科技(000733.SZ)披露 2021 年半年度业绩预告，预计 2021 年 1-6 月实现归属于上市公司股东

的净利润 4.71 亿元-5.18 亿元，同比增长 100%-120%；预计 2021 年 1-6 月实现归属于上市公司股

东的扣除非经常性损益后的净利润 4.49 亿元-4.96 亿元，同比增长 132.97%-157.42%。 

7、【*ST 华讯】:华讯方舟股份有限公司 2021 年半年度业绩预告 
 

 西部超导 

首次公开发行战略配售股上市流通公告 

本次上市流通的战略配售股份数量为 2,210,000 股，占公司总股本的 0.50%，限售期为 24 个月。

本公司确认，上市流通数量为该限售期的全部战略配售股份数量。本次上市流通日期为 2021 年 7

月 22 日。 
 

 新光光电 

首次公开发行战略配售限售股上市流通公告 

本次上市流通的限售股数量为 1,050,144 股，占公司总股本的 1.05%，限售期为 24 个月。本次上

市流通数量为该限售期的全部战略配售股份数量。本次限售股上市流通日期为 2021 年 7 月 22

日。 
 

 钢研高纳 

2021-72 关于股权激励限售股份上市流通的提示性公告 

北京钢研高纳科技股份有限公司本次解除限售的数量为 3,912,857 股，占公司总股本的 0.8050%。

本次限售股份可上市流通日为 2021 年 7 月 19 日。 
 

 爱乐达 

募集说明书(注册稿) 

发布成都爱乐达航空制造股份有限公司向特定对象发行股票并在创业板上市募集说明书（注册

稿）。公司负责人、主管会计工作负责人及会计机构负责人（会计主管人员）保证募集说明书中财

务会计报告真实、完整。证券监督管理机构及其他政府部门对本次发行所作的任何决定，均不表

明其对公司所发行证券的价值或者投资人的收益作出实质性判断或者保证。任何与之相反的声明

均属虚假不实陈述。 

关于注销部分限制性股票后调整向特定对象发行股票发行数量上限的公告 

成都爱乐达航空制造股份有限公司本次向特定对象发行股票数量由不超过 69,720,300 股（含本

数）调整为不超过 69,718,545 股（含本数）。 
 

 中简科技 

关于签订重大销售合同的公告 

中简科技股份有限公司与客户 A 签订《产品订货合同》：合同标的为碳纤维、碳纤维织物；合同金

额为 63,645.06 万元；合同履行期限为 2021 年至 2022 年，具体根据客户下发交货计划执行；合同

条款中已对产品质量要求、技术标准，交货地点、方式，运输方式，包装标准，验收标准及方

法，结算方式，合同变更，解决合同纠纷的方法，环境、职业健康安全条款，违约责任的处理等

方面做了明确的规定；根据合同之约定事项，涉及的产品名称、规格型号、数量、质量要求等信

息不得向第三方透露。 
 

 全信股份 

南京全信传输科技股份有限公司关于控股股东通过大宗交易减持股份的预披露公告 

持有南京全信传输科技股份有限公司股份 151,133,600 股（占公司总股本比例 51.92%）的控股股

东陈祥楼先生计划在本公告发布之日起 3 个交易日后 3 个月内以大宗交易方式减持本公司股份不

超过 5,821,385 股（占其持有公司股份总数的 3.85%，占公司总股本比例 2%）。截止本公告日，公

司控股股东、实际控制人陈祥楼先生持有公司股份 151,133,600 股，占公司总股本比例 51.92%；

公司控股股东、实际控制人之配偶杨玉梅女士持有公司股份 8,303,100 股，占本公司总股本比例

2.85%；两人合计持有公司 159,436,700 股，占公司总股本比例 54.78%。 
 

7 月 15 日 安达维尔 2021 年半年度业绩预告 
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预计的业绩情况为亏损，归属于上市公司股东的净利润亏损 1,000 万元-1,300 万元，比上年同期下

降 132.14%-141.78%。 
 

 中国卫星 

2020 年度权益分派实施公告 

本次利润分配以方案实施前的公司总股本 1,182,489,135 股为基数，每股派发现金红利 0.10 元（含

税），共计派发现金红利 118,248,913.50 元。 
 

 华力创通 

2020 年年度权益分派实施公告 

股东大会审议通过的利润分配预案为：以公司现有总股本 614,217,087 股为基数，向全体股东每

10 股派 0.10 元人民币现金（含税）,共计派发现金红利 6,142,170.87 元。董事会审议利润分配预案

后，公司总股本发生变动的，将按照分配总额不变的原则对分配比例进行调整。 
 

 雷科防务 

关于“雷科定转”转股完成的公告 

“雷科定转”（债券代码：124007）发行规模为 28,374.99 万元, 转股期限自 2021 年 3 月 15 日至

2026 年 3 月 12 日，转股价格为人民币 5.49 元/股。截至本公告日，“雷科定转”已全部完成转

股，合计转为 51,684,857 股公司 A 股普通股股票（股票代码：002413），转股股份来源均为新增

股份，其中转为无限售条件流通股 16,575,589 股，转为限售股 35,109,268 股。 
 

 七一二 

股东减持股份进展公告 

本次大宗交易减持计划实施前，控股股东天津智博智能科技发展有限公司（以下简称“智博科

技”）持有天津七一二通信广播股份有限公司（以下简称“公司”）股份 390,123,200 股，占公司总

股本的比例为 50.53%。截至本公告披露日，智博科技持有公司股份 375,473,200 股，占公司总股

本的 48.64%。 

关于控股股东权益变动的提示性公告 

本次权益变动属于天津七一二通信广播股份有限公司（以下简称“公司”）控股股东天津智博智能

科技发展有限公司（以下简称“智博科技”）履行此前已披露的股份减持计划，不触及要约收购。

本次权益变动不会导致公司控股股东及实际控制人发生变化。本次权益变动后，智博科技持有公

司无限售条件流通股 375,473,200 股，占公司目前总股本的 48.64%。 
 

 上海瀚讯 

关于持股 5%以上股东减持计划的预披露公告 

持有上海瀚讯信息技术股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”或“发行人”）股份

20,697,101 股（占公司总股本 5.28%）的股东上海联和投资有限公司（以下简称“联和投资”）计

划自减持公告披露之日起 15 个交易日后的 180 天内（即 2021 年 8 月 9 日至 2022 年 2 月 4 日）

以通过集中竞价和/或大宗交易的方式减持本公司股份不超过 2,069,710 股（不超过公司总股本的

0.528%）。 
 

7 月 16 日 天和防务 

2021 年半年度业绩预告 

预计的业绩为亏损，归属于上市公司股东的净利润亏损 700 万元-900 万元，本报告期非经常性损

益影响归属于上市公司股东的净利润金额约为 1,415.00 万元。 
 

 北斗星通 

关于向限制性股票激励计划激励对象首次授予权益的公告 

董事会认为公司 2021 年限制性股票激励计划的授予条件已经成就，同意将本次激励计划首次授予

日确定为 2021 年 7 月 16 日，按 21.24 元/股的授予价格向符合条件的 235 名激励对象首次授予

453.50 万股限制性股票。 
 

 航天彩虹 

航天彩虹无人机股份有限公司 2021 年限制性股票激励计划(草案) 

本计划拟授予的限制性股票数量为 946 万股，占本计划公告时公司股本总额 94,606.27 万股的

1%。本次授予为一次性授予，无预留部分。本计划中任何一名激励对象所获授限制性股票数量未

超过本计划公告时公司股本总额的 1%。限制性股票来源于定向发行的公司普通股，限制性股票的

授予价格为 12.80 元/股。本计划的激励对象不超过 301 人，占 2020 年度公司员工总人数 2054 人

的 14.65%，包括董事、中高级管理人员、核心技术（业务）人员。 

航天彩虹无人机股份有限公司 2021 年股权激励管理办法 

若在本计划公告当日至激励对象完成限制性股票股份登记期间，公司有资本公积转增股本、派送

股票红利、股份拆细、配股或缩股等事项，应对限制性股票数量进行相应的调整。 
 

 中航高科 

股东集中竞价减持股份结果公告 

在本次减持股份计划实施前，中国航发北京航空材料研究院（以下简称“中国航发航材院”）持有

中航航空高科技股份有限公司（以下简称“公司、本公司、中航高科”）股份 74,072,458 股，占公

司总股本的 5.3173%。中国航发航材院无一致行动人。截止本公告披露日，中国航发航材院已通

过上海证券交易所集中竞价交易方式累计减持公司股份 13,899,925 股，占公司总股本的

0.9978%，本次减持计划已实施完毕。 
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资料来源：wind，中信建投  

 航新科技 

关于航新转债 2021 年付息的公告 

“航新转债”将于 2021 年 7 月 22 日按面值支付第一年利息，每 10 张“航新转债”（面值 1,000 

元）利息为 5.00 元（含税）；债权登记日为 2021 年 7 月 21 日；除息日为 2021 年 7 月 22 日；付

息日为 2021 年 7 月 22 日；“航新转债”票面利率：第一年为 0.5%，第二年为 0.8%，第三年为

1.2%，第四年为 1.8%，第五年为 2.5%，第六年为 3.0%。 
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六、近期重点报告 

6 月 15 日 【中信建投军工|公司简评】航发动力：百亿闲置自有资金管理，预付款兑现印证产业景气度提升 

6 月 16 日 【中信建投军工|公司简评】金博股份：光伏产业高景气，产能扩张驱动业绩快速增长 

6 月 17 日 【中信建投军工|公司简评】智明达：军用嵌入式计算机龙头，受益下游放量和国产化进程 

6 月 21 日 【中信建投军工|公司简评】高德红外：军民市场融合共生，打造红外全产业链生态 

6 月 24 日 【中信建投军工|公司简评】智明达：发布股权激励计划，彰显公司发展信心 

6 月 25 日 【中信建投军工】2021 年中期投资策略报告：高确定性+高性价比，军工板块有望重回升势 

6 月 28 日 【中信建投国防军工】周报 6月第 4 周：实战化训练助推需求高增长，军工板块有望延续升势 

7 月 1 日 【中信建投军工｜公司简评】铂力特：金属增材制造领军企业，业绩有望进入快速增长期 

7 月 4 日 【中信建投国防军工】周报 7月第 1 周：建党百年强调建设一流军队，军工板块有望延续升势 

7 月 7 日 【中信建投军工|行业深度】无人机系列报告之一：智能化作战核心载体 

7 月 11 日 【中信建投国防军工】周报 7月第 2 周：半年报业绩增势向好，军工板块有望延续升势 
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七、风险提示 

我军武器装备采购进展、军工企业产能释放进度低于预期； 

武器装备价格下降幅度超出市场预期。 
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分析师介绍 黎韬扬：军工行业首席分析师。北京大学硕士。2015-2017 年新财富军工 行业第一名

团队核心成员，2015-2016 年水晶球军工行业第一名团队核心成员，2015-2016 年

Wind 军工行业第一名团队核心成员，2016 年保险资管最受欢迎分析师第一名团队核

心成员， 2017 年保险资管最受欢迎分析师第二名、水晶球军工行业第二名、Wind 军

工行业第二名，2018-2019 年水晶球军工行业第四名，2018 年新财富军工行业第五

名，2018-2020 年 Wind 军工行业 第一名，2019 年新财富军工行业第四名，2019-2020

年金牛奖最佳军 工行业分析团队，2019 年《财经》研究今榜行业盈利预测最准确分

析师。2020 年新财富军工行业入围，2020 年水晶球军工行业第五名。  
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评级说明 

 

投资评级标准  评级 说明 

报告中投资建议涉及的评级标准为报告发布日后

6 个月内的相对市场表现，也即报告发布日后的 6

个月内公司股价（或行业指数）相对同期相关证

券市场代表性指数的涨跌幅作为基准。A 股市场

以沪深 300 指数作为基准；新三板市场以三板成

指为基准；香港市场以恒生指数作为基准；美国
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股票评级 
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