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板块业绩有望持续超预期，超配军工 

报告摘要： 

[Table_Summary] 1、板块回顾 

本周申万国防军工指数上涨 2.4%，上证综指上涨 0.43%，创业板指上涨

0.68%，沪深 300 指数上涨 0.50%，国防军工板块涨幅在 28 个申万一级

行业中排名第 8。申万国防军工板块 PE(TTM)为 63.25 倍，各子板块中

航天装备为 71.63 倍，航空装备为 69.08 倍，地面兵装为 35.83 倍，船舶

制造为 89.43 倍。 

2、板块业绩有望持续超预期，超配军工 

截至 7 月 16 日，板块内 28 家公司披露了半年业绩预告，20 家公司均实

现了增长，17 家公司实现了均值超过 50%的增速，其中海特高新实现了

接近 15 倍的增长，爱乐达实现了 85%~93%的增长。另外军工上游原材

料、元器件公司如振华科技、抚顺特钢、宝钛股份均实现了较大的增长，

上游原材料和中游制造企业业绩持续超预期兑现，验证行业高景气度将

长期持续。军工板块连续两周上涨，估值进入修复通道，PE（TTM）目

前处于 51%的历史百分位，超配军工正当时。 

3、重点关注高景气度的航空产业链和高科技属性的国防信息化产业 

军工行业的先进装备放量逻辑带来的行业高景气度已经充分得到了市场

验证，年内有望看到整个航空产业链的高景气度形成上下游同步共振，

行业景气度有望持续 3 到 5 年。另外，重点关注军工行业内具有高科技

属性的国防信息化产业，其中以军用中高端芯片为代表的军工电子产业

有鲜明的国产化特征，并逐步实现了民用领域的推广应用，或将加速民

用高端芯片的国产替代进程。军工“硬科技”属性将为军工行业带来广

阔的军民两用市场空间。 

4、本周重点推荐： 

1）重点推荐业绩率先兑现的军工电子元器件标的：振华科技、宏达电子、

鸿远电子。 

2）重点推荐产能扩张持续超预期、规模效应逐步显现的中游航空制造标

的：利君股份、豪能股份、爱乐达、西菱动力。 

3）重点推荐具有垄断性和稀缺性，长期成长空间巨大的武器装备总体：

中航沈飞、航发动力、中直股份和高德红外。 

风险提示：军品订单释放和交付不及预期；业绩增长不及预期。 
  
[Table_CompanyFinance] 重点公司主要财务数据 

重点公司 现价 
EPS PE 

评级 
2020A 2021E 2022E 2020A 2021E 2022E 

宏达电子 89.2 1.21 1.96 2.63 73.72 45.51 33.92 买入 

振华科技 73 1.18 2.21 3.16 61.86 33.03 23.10 买入 

鸿远电子 148.79 2.1 3.53 4.77 70.85 42.15 31.19 买入 

爱乐达 41.6 0.77 1.37 2.18 54.03 30.36 19.08 买入 

西菱动力 21.34 0.05 1.06 1.69 426.80 20.13 12.63 买入 

豪能股份 17 0.82 1.41 1.99 20.73 12.06 8.54 买入 
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1. 本周市场回顾 

1.1. 板块指数 

本周申万国防军工指数上涨 2.4%，上证综指上涨 0.43%，创业板指上涨 0.68%，沪

深 300 指数上涨 0.50%，国防军工板块涨幅在 28 个申万一级行业中排名第 8。周五

（7 月 16 日）涨幅最大为 4.13%，周三（7 月 14 日）涨幅最小为-2.20%。 

 

图 1：本周板块涨跌幅（%） 

 

数据来源：东北证券，wind 

 

图 2：申万国防军工板块近一个月成交量（亿股） 

 

数据来源：东北证券，wind 
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图 3：申万国防军工板块近一个月成交金额（亿元） 

 

数据来源：东北证券，wind 

 

本周军工板块股票交易活跃度较高，本周五（7 月 16 日）板块的总成交量为本周内

最高水平，约为 19.76 亿股，同日军工板块的总成交金额达到本周内最高水平，约

为 417.11 亿元。 

 

1.2. 板块估值 

截止至周五收盘，申万国防军工板块 PE(TTM)为 63.25 倍，各子板块中航天装备为

71.63 倍，航空装备为 69.08 倍，地面兵装为 35.83 倍，船舶制造为 89.43 倍。 

 

图 4：PE-TTM（整体法、剔除负值） 

 

数据来源：东北证券，wind 
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图 5：各子板块 PE-TTM（整体法、剔除负值） 

 

数据来源：东北证券，wind 

 

1.3. 融资融券 

截至 2021 年 7 月 16 日，申万国防军工板块融资融券余额 416.19 亿元，其中：融资

余额为 396.20 亿元，占流动市值比例为 3.01%，融资买入额为 84.67 亿元，比上周

增加 0.84 亿元，较上周同比上升 0.01%；融券余额为 19.98 亿元，占流动市值比例

为 0.15%，本周融券卖出额为 47916.32 万元，比上期下降 16615.95 万元，较上周同

比下降 25.75%。 

 

表 1：国防军工板块融资融券数据 

板块流动市值（亿

元） 

融资融券余额（亿

元） 

板块融资余额（亿

元） 

融资余额占流通

市值比例 

板块融券余额（亿

元） 

融券余额占流动

市值比例 

13162.79 416.19 396.20 3.01% 19.98 0.15% 

本周期融资买入

额（亿元） 

比上周期增减量

（亿元） 
比上周期增减幅 

本周期融券卖出

额（万元） 

比上周期增减额

（万元） 
比上周期增减幅 

84.67 0.84 0.01% 47916.32 -16615.95 -25.75% 

数据来源：东北证券，Wind 注：本周数据统计截至 2021 年 7 月 15 日，上周数据统计时段为 2021 年 7 月 6 日至 2021 年 7 月

10 日 

 

截至 2021 年 7 月 16 日，盟升电子、航天电器、海特高新、海兰信等公司融资买入额增幅位居板块前列，其

中盟升电子本周融资买入额较上周增加 0.34 亿元，增加 309%，迈信林、兴图新科、景嘉微等公司融资买入

额增幅位于板块末游，其中景嘉微本周融资买入额较上周减少 1.38 亿元，比上周减少 60%。兴图新科、海兰

信、盟升电子、上海瀚讯、航亚科技等公司融券卖出额增幅位居板块前列，其中兴图新科本周融券卖出额较

上周增加 229.08 2 万元，同比增加 8300%；国睿科技、光电股份、亚星锚链等公司融券卖出额增幅位于板块

末游，其中亚星锚链本周融券卖出额较上周减少-51.06 万元，同比减少 100%。 

 

表 2：军工板块个股本周融资买入额增减幅情况 

证券代码 证券简称 
融资余额

（亿元） 

融资余额占流

通市值比例 

本周期融资买

入额 

上周期融资买

入额(亿元） 

比上周期增

减量(亿元） 

比上周期增

减幅 

688311.SH 盟升电子 1.41 7% 0.45 0.11 0.34 309% 

002025.SZ 航天电器 2.32 2% 1.04 0.47 0.57 121% 
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002023.SZ 海特高新 10.14 12% 6.2 3.05 3.15 103% 

300065.SZ 海兰信 3.94 10% 0.63 0.33 0.3 91% 

601606.SH 长城军工 1.72 6% 0.23 0.14 0.09 64% 

000519.SZ 中兵红箭 8.3 8% 3.82 2.6 1.22 47% 

688070.SH 纵横股份 0.41 7% 0.13 0.09 0.04 44% 

002297.SZ 博云新材 2.48 9% 0.89 0.67 0.22 33% 

601989.SH 中国重工 23.2 7% 1.22 0.94 0.28 30% 

600372.SH 中航电子 8.63 8% 1.07 0.83 0.24 29% 

600990.SH 四创电子 3.92 13% 0.32 0.25 0.07 28% 

300875.SZ 捷强装备 0.71 5% 0.1 0.08 0.02 25% 

002465.SZ 海格通信 11.46 8% 0.87 0.7 0.17 24% 

600482.SH 中国动力 4.11 1% 0.44 0.36 0.08 22% 

601698.SH 中国卫通 3.4 6% 0.3 0.25 0.05 20% 

600435.SH 北方导航 5.11 8% 0.37 0.33 0.04 12% 

600118.SH 中国卫星 15.11 10% 1.04 0.93 0.11 12% 

002151.SZ 北斗星通 10.01 6% 1.05 0.94 0.11 12% 

600862.SH 中航高科 6.38 3% 2.21 2 0.21 11% 

600967.SH 内蒙一机 7.09 10% 0.49 0.45 0.04 9% 

600562.SH 国睿科技 2.83 5% 0.42 0.4 0.02 5% 

300101.SZ 振芯科技 5.81 6% 2.58 2.5 0.08 3% 

688011.SH 新光光电 0.76 5% 0.17 0.17 0 0% 

300762.SZ 上海瀚讯 4.84 12% 0.75 0.76 -0.01 -1% 

002013.SZ 中航机电 6.91 4% 1.6 1.64 -0.04 -2% 

600072.SH 中船科技 2.87 4% 0.31 0.32 -0.01 -3% 

688788.SH 科思科技 1.58 7% 0.52 0.54 -0.02 -4% 

000547.SZ 航天发展 12.1 5% 1.22 1.27 -0.05 -4% 

300034.SZ 钢研高纳 4.05 5% 1.46 1.53 -0.07 -5% 

688682.SH 霍莱沃 0.64 5% 0.73 0.77 -0.04 -5% 

688586.SH 江航装备 1.48 6% 0.36 0.38 -0.02 -5% 

600184.SH 光电股份 1.42 6% 0.13 0.14 -0.01 -7% 

600150.SH 中国船舶 14.92 5% 1.96 2.15 -0.19 -9% 

600760.SH 中航沈飞 14.24 4% 11.82 13.08 -1.26 -10% 

600685.SH 中船防务 4.34 6% 0.56 0.62 -0.06 -10% 

603678.SH 火炬电子 6.17 3% 3.07 3.43 -0.36 -10% 

300965.SZ 恒宇信通 0.48 4% 0.13 0.15 -0.02 -13% 

300527.SZ 中船应急 2.9 9% 0.64 0.74 -0.1 -14% 

600343.SH 航天动力 3.37 10% 0.23 0.27 -0.04 -15% 

600765.SH 中航重机 6.39 5% 1.42 1.67 -0.25 -15% 

002413.SZ 雷科防务 5.3 8% 0.78 0.99 -0.21 -21% 

600764.SH 中国海防 3.08 5% 0.3 0.39 -0.09 -23% 

300123.SZ 亚光科技 7.32 9% 1.66 2.16 -0.5 -23% 

600879.SH 航天电子 11.31 8% 1.45 1.9 -0.45 -24% 

600038.SH 中直股份 7.78 7% 0.9 1.18 -0.28 -24% 

600893.SH 航发动力 30.11 5% 9.06 11.95 -2.89 -24% 
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300922.SZ 天秦装备 0.44 5% 0.14 0.19 -0.05 -26% 

688636.SH 智明达 0.64 5% 0.29 0.41 -0.12 -29% 

600316.SH 洪都航空 9.71 6% 5.18 7.4 -2.22 -30% 

002389.SZ 航天彩虹 6.85 7% 1.03 1.48 -0.45 -30% 

601890.SH 亚星锚链 1.74 5% 0.22 0.32 -0.1 -31% 

000768.SZ 中航西飞 46.88 14% 2.59 3.86 -1.27 -33% 

300900.SZ 广联航空 0.85 6% 0.24 0.37 -0.13 -35% 

002179.SZ 中航光电 6.87 1% 2.08 3.46 -1.38 -40% 

300397.SZ 天和防务 4.85 7% 1.18 1.99 -0.81 -41% 

000738.SZ 航发控制 9.51 8% 0.85 1.51 -0.66 -44% 

600391.SH 航发科技 3.99 9% 0.51 0.99 -0.48 -48% 

688510.SH 航亚科技 0.83 7% 0.18 0.37 -0.19 -51% 

688685.SH 迈信林 0.38 6% 0.13 0.27 -0.14 -52% 

688081.SH 兴图新科 0.57 8% 0.1 0.21 -0.11 -52% 

300474.SZ 景嘉微 7.48 7% 0.91 2.29 -1.38 -60% 

数据来源：东北证券，Wind 注：个股融资本周数据统计时段截至 2021 年 7 月 15 日，上周数据统计时段为 2021 年 7 月 6 日至

2021 年 7 月 9 日 

 

表 3：军工板块个股本周融券卖出额增减幅情况 

证券代码 
证券简

称 

融券余额

（万元） 

融券余额占

流动市值比

例 

本周融券卖出

额（万元） 

上周期融券卖

出额（万元） 

比上周期增减

量（万元） 

比上周期增

减幅 

603267.SH 鸿远电子 27.07 0% 26.63 0 26.63 —— 

002190.SZ 成飞集成 170 0% 0 0 0 —— 

000697.SZ 炼石航空 288.81 0% 0 0 0 —— 

600072.SH 中船科技 29.09 0% 0 0 0 —— 

300922.SZ 天秦装备 9.78 0% 0 0 0 —— 

688081.SH 兴图新科 721.87 1% 231.84 2.76 229.08 8300% 

300065.SZ 海兰信 38.62 0% 39.7 12.38 27.32 221% 

688311.SH 盟升电子 981.23 0% 415.15 200.24 214.91 107% 

300762.SZ 上海瀚讯 115.42 0% 316.2 173.35 142.85 82% 

688510.SH 航亚科技 1563.02 1% 859.29 507.45 351.84 69% 

300101.SZ 振芯科技 85.21 0% 150.47 89.86 60.61 67% 

688685.SH 迈信林 557.09 1% 370.32 275.43 94.89 34% 

000519.SZ 中兵红箭 2320.85 0% 824.14 729.39 94.75 13% 

002023.SZ 海特高新 151.41 0% 328.01 294.84 33.17 11% 

300034.SZ 钢研高纳 623.51 0% 1171.48 1076.4 95.08 9% 

300900.SZ 广联航空 8.59 0% 35.76 33.15 2.61 8% 

300123.SZ 亚光科技 1033.38 0% 1296.34 1227.49 68.85 6% 

600765.SH 中航重机 6179.62 0% 1521.79 1452.21 69.58 5% 

002013.SZ 中航机电 5758.37 0% 1125.97 1149.42 -23.45 -2% 

688636.SH 智明达 5118.07 4% 665.62 682.43 -16.81 -2% 

300397.SZ 天和防务 30.42 0% 13.74 14.74 -1 -7% 

300474.SZ 景嘉微 4539.1 0% 2033.95 2253.83 -219.88 -10% 

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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002151.SZ 北斗星通 1308.96 0% 986.8 1119.31 -132.51 -12% 

600862.SH 中航高科 6507.7 0% 2321.66 2669.27 -347.61 -13% 

600343.SH 航天动力 6.43 0% 8.73 10.33 -1.6 -15% 

600760.SH 中航沈飞 9010.21 0% 3991.03 4949.67 -958.64 -19% 

300875.SZ 捷强装备 6.66 0% 27.18 34.36 -7.18 -21% 

000738.SZ 航发控制 3538.14 0% 1796.95 2350.88 -553.93 -24% 

600893.SH 航发动力 20473.41 0% 8325.73 10917.37 -2591.64 -24% 

688070.SH 纵横股份 1394.44 2% 550.52 739.13 -188.61 -26% 

000547.SZ 航天发展 9455.84 0% 1297.56 1956.91 -659.35 -34% 

600967.SH 内蒙一机 2018.28 0% 161.02 248.79 -87.77 -35% 

601989.SH 中国重工 754.3 0% 416.36 644.5 -228.14 -35% 

002025.SZ 航天电器 924.6 0% 279.14 450.32 -171.18 -38% 

600118.SH 中国卫星 1986.39 0% 328.61 534.29 -205.68 -38% 

688586.SH 江航装备 6795.2 3% 159.03 268.44 -109.41 -41% 

002389.SZ 航天彩虹 1117.44 0% 1235.55 2204.16 -968.61 -44% 

600764.SH 中国海防 1499.1 0% 287.99 524.22 -236.23 -45% 

002179.SZ 中航光电 36074.57 0% 487.11 897.92 -410.81 -46% 

603678.SH 火炬电子 6717.9 0% 1201.77 2236.69 -1034.92 -46% 

000768.SZ 中航西飞 6183.74 0% 2284.82 4345.94 -2061.12 -47% 

600316.SH 洪都航空 12850.28 1% 3722.14 7175.59 -3453.45 -48% 

600879.SH 航天电子 4239.29 0% 410.44 883.21 -472.77 -54% 

300527.SZ 中船应急 237.79 0% 126.27 273.44 -147.17 -54% 

600038.SH 中直股份 2748.61 0% 380.38 831.39 -451.01 -54% 

002465.SZ 海格通信 4815.4 0% 239.9 529.7 -289.8 -55% 

688682.SH 霍莱沃 3372.17 3% 1636.71 4535.15 -2898.44 -64% 

600372.SH 中航电子 3106.07 0% 321.72 942.14 -620.42 -66% 

600685.SH 中船防务 826.18 0% 154.67 506.23 -351.56 -69% 

600435.SH 北方导航 1778.89 0% 78.23 407.06 -328.83 -81% 

601698.SH 中国卫通 581.08 0% 32.44 186.74 -154.3 -83% 

600482.SH 中国动力 1064.38 0% 42.51 296.74 -254.23 -86% 

600990.SH 四创电子 178.96 0% 10.86 81.07 -70.21 -87% 

002413.SZ 雷科防务 6245.4 1% 5.55 60.71 -55.16 -91% 

601606.SH 长城军工 128.09 0% 5.07 64.59 -59.52 -92% 

600150.SH 中国船舶 1587 0% 73.27 999.61 -926.34 -93% 

002297.SZ 博云新材 3919.04 1% 38.43 3661.45 -3623.02 -99% 

600562.SH 国睿科技 140.1 0% 0 35.7 -35.7 -100% 

600184.SH 光电股份 2786.44 1% 0 17.87 -17.87 -100% 

601890.SH 亚星锚链 22.24 0% 0 51.06 -51.06 -100% 

数据来源：东北证券，Wind  

 

1.4. 个股表现 

本周板块内 88 家公司大部分股价上涨，其中 30 家下跌。其中振芯科技、新兴装备、

晨曦航空、中兵红箭、盟升电子上涨幅度居于板块前五，其中振芯科技本周上涨

18.96%。中科海讯、航天电器、爱乐达、安达维尔、国瑞科技本周涨幅位列板块涨

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)



 

 

 

请务必阅读正文后的声明及说明                                                        10 / 21 

[Table_PageTop] 国防军工/行业动态 
 

幅后五，其中国瑞科技本周下跌 17.41%。 

 

表 4：一周涨幅前五 

证券代码 证券名称 一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

300101.SZ 振芯科技 18.96 47.15 

002933.SZ 新兴装备 18.63 -12.63 

300581.SZ 晨曦航空 17.83 64.19 

000519.SZ 中兵红箭 15.73 25.55 

688311.SH 盟升电子 13.39 -34.86 

数据来源：东北证券，Wind 

 

表 5：一周涨幅后五 

证券代码 证券名称 一周涨跌幅（%） 年初至今涨跌幅（%） 

300810.SZ 中科海讯 -5.03 -1.68 

002025.SZ 航天电器 -5.16 -15.12 

300696.SZ 爱乐达 -5.82 -0.82 

300719.SZ 安达维尔 -10.15 -26.85 

300600.SZ 国瑞科技 -17.41 -47.05 

数据来源：东北证券，Wind 

 

1.5. 个股估值 

截止 7 月 16 日收盘，从国防军工板块个股 PE 的历史百分位数据看，88 家公司中共

有 39 家 PE 处于 40%的偏低历史百分位以下，其中观典防务、中国海防、甘化科工、

天奥电子、捷强装备、星网宇达、长城军工、派克新材、天箭科技、海格通信等公

司估值处于历史极低水平，航天彩虹、成飞集成、北方导航、火炬电子等公司 PE

处于历史偏低位置。 

 

表 6：国防军工板块个股估值 

证券代码 证券名称 PE PB PE 历史百分位 PB 历史百分位 

000687.SZ *ST 华讯 -1.72 -1.2 —— —— 

000697.SZ 炼石航空 -11.11 5.82 —— 55% 

002231.SZ 奥维通信 -12.41 4.4 —— 42% 

300159.SZ 新研股份 -2.09 3.63 —— 73% 

300424.SZ 航新科技 -11.85 5.71 —— 48% 

600391.SH 航发科技 -865.57 4.9 —— 64% 

601989.SH 中国重工 -243.16 1.08 —— 1% 

832317.NQ 观典防务 68.98 4.25 0% —— 

600764.SH 中国海防 23.13 2.83 2% 9% 

000576.SZ 甘化科工 6.66 2.71 3% 48% 

002935.SZ 天奥电子 39.85 3.15 4% 9% 

300875.SZ 捷强装备 47.47 3.82 4% 7% 

002829.SZ 星网宇达 44.63 5.06 5% 44% 

601606.SH 长城军工 62.41 3.16 5% 14% 

605123.SH 派克新材 38.63 4.7 5% 26% 

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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002977.SZ 天箭科技 59.25 6.37 6% 8% 

002465.SZ 海格通信 35.42 2.14 7% 15% 

600038.SH 中直股份 34.94 3.36 7% 29% 

600990.SH 四创电子 32.1 2.35 10% 14% 

002664.SZ 长鹰信质 19.2 2.29 11% 11% 

300719.SZ 安达维尔 31.9 3.23 13% 42% 

300762.SZ 上海瀚讯 57.62 7.56 13% 3% 

600967.SH 内蒙一机 25.25 1.75 13% 17% 

300900.SZ 广联航空 67.47 4.53 16% 17% 

300922.SZ 天秦装备 53.6 4.56 16% 39% 

600372.SH 中航电子 45.34 2.93 17% 25% 

600562.SH 国睿科技 33.87 4.2 17% 37% 

600072.SH 中船科技 58.98 2.12 19% 17% 

002013.SZ 中航机电 31.54 2.96 20% 40% 

003009.SZ 中天火箭 61.23 6.37 20% 29% 

300965.SZ 恒宇信通 48.41 3.59 20% 30% 

600184.SH 光电股份 63.63 2.27 20% 17% 

000561.SZ 烽火电子 29.07 2.55 23% 18% 

300775.SZ 三角防务 74.28 8.97 24% 54% 

300101.SZ 振芯科技 116.31 12.58 25% 84% 

601698.SH 中国卫通 114.96 4.97 25% 27% 

002985.SZ 北摩高科 67.45 11.26 26% 44% 

000547.SZ 航天发展 33.61 3.4 27% 66% 

600879.SH 航天电子 34.51 1.54 28% 9% 

002297.SZ 博云新材 119.05 2.85 29% 29% 

688586.SH 江航装备 51.55 5.54 32% 42% 

000519.SZ 中兵红箭 49.86 2.03 33% 24% 

000738.SZ 航发控制 59.44 3.97 37% 67% 

688311.SH 盟升电子 78.57 5.44 37% 37% 

688788.SH 科思科技 42.49 3.41 37% 51% 

601890.SH 亚星锚链 54.7 1.77 38% 43% 

002389.SZ 航天彩虹 70.23 3.05 42% 56% 

002190.SZ 成飞集成 82.7 4.22 43% 60% 

600435.SH 北方导航 147.79 5.27 43% 52% 

603678.SH 火炬电子 45.84 9.01 44% 83% 

300397.SZ 天和防务 95.46 5.96 45% 56% 

002151.SZ 北斗星通 127.03 4.99 46% 38% 

002413.SZ 雷科防务 50.8 1.9 46% 33% 

000768.SZ 中航西飞 83.81 4.71 47% 88% 

688510.SH 航亚科技 120.32 6.5 49% 33% 

600118.SH 中国卫星 89.58 5.44 56% 33% 

600482.SH 中国动力 50.4 1.02 58% 2% 

600343.SH 航天动力 176.04 2.82 59% 33% 

600765.SH 中航重机 64.87 3.65 59% 23% 

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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300810.SZ 中科海讯 152.08 2.87 60% 26% 

688070.SH 纵横股份 90.16 4.01 60% 30% 

300474.SZ 景嘉微 115.16 10.31 63% 56% 

300696.SZ 爱乐达 61.53 9.58 66% 86% 

300065.SZ 海兰信 116.14 3.29 68% 41% 

300600.SZ 国瑞科技 50.28 2.78 68% 22% 

600760.SH 中航沈飞 107.35 12.54 69% 94% 

603267.SH 鸿远电子 54.79 12.32 70% 98% 

688011.SH 新光光电 109.91 3.14 72% 19% 

002023.SZ 海特高新 129.1 3.42 73% 60% 

600316.SH 洪都航空 167.93 5.81 73% 90% 

600685.SH 中船防务 69.31 2.06 73% 29% 

600862.SH 中航高科 92.1 9.63 76% 86% 

300527.SZ 中船应急 75.8 3.3 77% 18% 

688685.SH 迈信林 56.49 7.42 78% 78% 

300034.SZ 钢研高纳 77.43 6.87 79% 90% 

600150.SH 中国船舶 178.35 1.54 80% 9% 

002179.SZ 中航光电 48.31 8.78 84% 99% 

688636.SH 智明达 58.94 15.07 86% 87% 

300722.SZ 新余国科 162.63 19.28 87% 94% 

600893.SH 航发动力 131.77 3.99 89% 65% 

300123.SZ 亚光科技 447.44 2.17 91% 31% 

002025.SZ 航天电器 49.31 6.71 92% 91% 

300589.SZ 江龙船艇 152.53 15.44 92% 91% 

688682.SH 霍莱沃 129.78 29.86 92% 93% 

300581.SZ 晨曦航空 172.1 17.68 96% 100% 

002933.SZ 新兴装备 57 2.23 98% 16% 

300008.SZ 天海防务 379.12 5.61 98% 76% 

688081.SH 兴图新科 89.95 3.35 99% 37% 

数据来源：东北证券，wind 

 

2. 核心观点和重点推荐 

2.1. 板块业绩有望持续超预期，超配军工 

截至 7 月 16 日，板块内 28 家公司披露了半年业绩预告，20 家公司均实现了增长，

17 家公司实现了均值超过 50%的增速，其中海特高新实现了接近 15 倍的增长，爱

乐达实现了 85%~93%的增长。另外军工上游原材料、元器件公司如振华科技、抚顺

特钢、宝钛股份均实现了较大的增长，上游原材料和中游制造企业业绩持续超预期

兑现，验证行业高景气度将长期持续。军工板块连续两周上涨，估值进入修复通道，

PE（TTM）目前处于 51%的历史百分位，超配军工正当时。 

 

2.2. 重点关注高景气度的航空产业链和高科技属性的国防信息化产业 

军工行业的先进装备放量逻辑带来的行业高景气度已经充分得到了市场验证，年内

有望看到整个航空产业链的高景气度形成上下游同步共振，行业景气度有望持续 3
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到 5 年。另外，重点关注军工行业内具有高科技属性的国防信息化产业，其中以军

用中高端芯片为代表的军工电子产业有鲜明的国产化特征，并逐步实现了民用领域

的推广应用，或将加速民用高端芯片的国产替代进程。军工“硬科技”属性将为军

工行业带来广阔的军民两用市场空间。 

 

2.3. 重点标的推荐 

军工行业基本面持续改善，未来成长性确定，强烈推荐。 

1）重点推荐业绩率先兑现的军工电子元器件标的：振华科技、宏达电子、鸿远电

子。 

2）重点推荐产能扩张持续超预期、规模效应逐步显现的中游航空制造标的：利君

股份、豪能股份、爱乐达、西菱动力。 

3）重点推荐具有垄断性和稀缺性，长期成长空间巨大的武器装备总体：中航沈飞、

航发动力、中直股份和高德红外。 

 

3. 行业动态 

3.1. 国防要闻 

3.1.1. 澳大利亚最大军演开幕，澳媒炒作“中国侦察船抵近监视” 

由美国和澳大利亚主办的“护身军刀-2021”演习已经拉开帷幕，澳大利亚媒体称，

一艘中国侦察船正在抵近“监视”该演习。而这已经不是澳方首次“爆料”中国侦

察船现身“护身军刀”演习，在 2017 年和 2019 年的两次演习期间，中国侦察船都

成了澳媒的重点炒作对象。（环球网） 

 

3.1.2. 印媒渲染“中方在边境建瞭望塔” 外交部：中印边境局势稳定 

印度《电讯报》13 日称，印度安全机构消息人士表示，中国在“拉达克地区”的营

地中央修建了装有摄像监控设施的水泥瞭望塔，用于观察印军活动和部署。该人士

补充称，“印军也以牙还牙竖起了装有数码相机的木杆”作为反制。匿名消息人士

13 日告诉《环球时报》记者，使用监控设备以确保脱离接触相关协议得到有效落实

是中印双方商定同意的。（环球网） 

 

3.1.3. 美媒关注中国“机器鲨鱼” 不忘强调美国拥有“秘密武器” 

美国《国家利益》网站 10 日刊发的文章格外关注中国近日展出新型“机器鲨鱼”，

称“它能以低声学特征高速运行，可用于侦察和反潜战”，但该文章强调，美军开

发的无人潜航器拥有“秘密武器”。 

报道称，美国海军的自信来自先进的水下通信网络。目前美军正在研制和测试各种

水下无人潜航器，包括小型无人扫雷载具和大型的武装无人潜艇。“通常外界关注

的关键指标是无人潜航器的水下探测范围和分辨能力，但如果这些数据无法实时传

递到搭载它们的水下母艇或水面舰艇上，即便拥有远距离和高精度的探测能力也难

以发挥作用。”（环球时报评论） 

 

3.2. 国防工业 

3.2.1. 解放军 05A 自行加榴炮高原演训，罕见展现高角度射击  

东方网·演兵场 7 月 14 日报道：日前，央视《军事报道》聚焦了两支高原驻训的

炮兵部队，讲述他们在雪域高原、大漠戈壁中苦练打仗本领的故事。其中，装备了

05A 型 155 毫米加榴炮的 81 集团军某炮兵部队，罕见展示了该火炮高角度超远射

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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击的画面，令人大呼过瘾。报道中，一场射击考核在海拔 4200 米的演训场打响，

数辆 05A 式 155 毫米加榴炮抵达射击阵地，迅速将炮口上扬至极限位置，准备向十

几公里外的目标实施首轮高射界射击。（新浪新闻） 

 

3.2.2. 中国 24 小时连发 2 条封海令，解放军全面出击 

自 6 月以来，日本方面多次在中国台海问题上挑衅、叫嚣，近日又有一些政客公然

叫嚣要对大陆动武，随后中国 24 小时连发 2 条封海令，中国解放军全面出击。日

本副相兼财务大臣麻生太郎最近在台海问题上迷惑视听引起热议。他声称，如果台

湾地区出现大问题，美日一定要一同“防卫台湾”才行。麻生太郎这番话是日本右

翼政客的典型，也是与“台独”势力互相勾连的罪证。要知道，就在不久前日本防

卫大臣岸信夫才表态，他公开澄清日本在台海问题上坚持“一中政策”，并从未将

台湾视为“国家”。（环球网） 

 

3.2.3. 3 名中国航天员已进驻近 1 个月 空间站里工作生活两不误 

工作之余时，航天员的休息生活也多姿多彩。空间站内实现了“移动 WiFi”全覆盖，

创造了一个智能家居的生活空间。每一个航天员都有一个手持终端，可以根据个人

需求通过应用调节舱内照明环境，如睡眠模式、工作模式、运动模式等，通过舱内

灯光的变化调节情绪，避免长时间处于单调环境所带来的不适。此外，航天员还可

以视频通话，也可以即时接入移动终端，在空间站享受网络生活。（央视新闻） 

 

3.3. 国际防务 

3.3.1. 俄军今年公布全新战机，米格公司去年 4 月就已重启研发  

俄罗斯国家技术集团新闻处 12 日发布消息称，俄联合航空制造集团公司将于 7 月

20 日在 2021 年莫斯科国际航空航天展览会（MAKS-2021）首日展示一款全新的军

用飞机。外界猜测，最有可能应该是公布全新的战斗机，这也是最能体现俄罗斯航

空工业实力的领域。首架原型机计划于 2025 年前首飞，作为苏-57 隐形战斗机的补

充机型。2020 年 4 月 16 日，联合航空制造公司在推特上宣布，米格公司已经重新

开始对轻型第五代隐形喷气战斗机的研究。（环球网） 

 

3.3.2. 美国 X-56B 无人机惨烈坠毁！美媒：看到未来的损失会有多大 

据美国国家航空航天局（NASA）官方网站消息，一架 X-56B 试验无人机当地时间

7 月 10 日 7 点 35 分左右猛烈撞击地面坠毁。报道称，事故发生 NASA 位于加利福

尼亚州爱德华兹（空军基地）的阿姆斯特朗飞行研究中心。这架 X-56B 起飞后不久，

遇到异常，最终猛烈撞击地面损毁。事故中没有人员伤亡。据美媒“动力”网站报

道，目前尚不清楚飞行测试的目标是什么，但是这架无人机在此次事故中遭受的损

失，几乎可以肯定会在未来看到其损害有多大。（环球网） 

 

3.3.3. 英国航母还没开到南海 疫情突然爆发了！ 

英国人万万没想到，航母舰队才刚开到印度洋，严重疫情暴发了。据说，疫情之所

以传染，可能是舰队此前停靠在塞浦路斯沾染上的，当时塞浦路斯总统还登舰了。

哪怕都打了两针的疫苗，但还是没能阻止大规模的感染。（中华军事） 

  

3.3.4. 俄将推出全新军机 俄专家：将与美国 F35 竞争 

俄罗斯国家技术集团日前宣布将在今年莫斯科国际航空航天展览会首日推出一款

全新的军用飞机，俄军事专家认为，这将是一种全新的多用途第五代战机，旨在出

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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口，和美国的 F-35 战斗机竞争。（新华网） 

 

3.4. 地缘政治 

3.4.1. 官媒:中美围绕新疆展开一场关键战斗，中国须迎头痛击 

有报道称，拜登政府将在本周末发布针对香港的商务警告。涉疆的商务警告显示，

美国已经下决心将中国新疆地区完全排除出美国的供应链，除了该警告的直接损害，

它还可能带来两个后续影响，一是华盛顿借助该警告的寒蝉效应，逼迫美国之外的

其他跨国公司也仿照行动；二是华盛顿可能将“隔离新疆”当做美国逐步与中国“脱

钩”的试验步骤，根据这样做的实际效果和对美国造成的损失来评估是否进一步行

动。（环球时报） 

 

3.4.2. 美军机降落台湾 国防部：切勿玩火 

7 月 15 日，有媒体称美军 1 架运输机降落台湾，我们对此表示严重关切。台湾是中

国领土神圣不可分割的一部分。任何外军飞机降落我领空都必须经中华人民共和国

政府许可，任何外国舰机擅闯我领空的行为，都将引发严重后果。感觉美国自从拜

登上任以来小动作就一直不断。拜登绝对不是一个善茬，我在以前就提到过，无论

是拜登还是特朗普对中国都是敌对关系。美军机降落台湾，很明显是想挑事，因为

美国是靠卖军火发家的。历任美国总统都喜欢打仗，因为这样他们一能卖武器，二 

略夺资源。美军机降落台湾 国防部：切勿玩火，中国的态度很简单，以和为贵。

但是也不怕事(网易新闻) 

 

3.4.3. 解放军两栖战力今非昔比，攻台之战可不同方向展开 

多年来，台湾的防务规划者一直认为，如果中国大陆武力统一台湾，解放军的主力

将横渡 100 英里长的台湾海峡，袭击台湾西南部的海滩。但随着中国人民解放军实

力的增强，这种想法正在发生变化。台北“国家安全防务研究所”研究员苏紫云本

月在《台北时报》发表文章，就所谓的“多管齐下的两栖作战”发出警告，称现在

解放军有可能沿着多条轴线攻击台湾。解放军进攻的方向分布越广，台湾军队就越

难组织有效的防御。（环球网） 

 

3.4.4. 阿富汗人民真苦：美军刚走，两个国家来抢地盘 

伴随着塔利班部队在阿富汗境内攻城略地，喀布尔政府麾下的政府军部队已颓势初

显：在阿富汗南方，塔利班部队已经冲进了阿南部重镇坎大哈，据称政府军部队已

经准备放弃这座阿富汗的第二大城市；在阿富汗东北部，塔利班部队正与阿政府军

在昆都士、法赫里扎德等地激战，且已经攻占了阿富汗连接中国的瓦罕走廊地区；

在阿富汗西北部，塔利班部队除了将马扎里沙里夫、赫拉特等地作为攻略目标，还

已经占据了与伊朗接壤的伊斯卡拉口岸，切断了喀布尔政府的境外粮食、日用品来

源。喀布尔政府尽管麾下据说有“三十万部队”，却在塔利班的数万人马的打击下

毫无还手之力，兵败如山倒。（腾讯网） 

 

4. 公司动态 

表 7：公司重大事件公告 

公告日期 公司名称 具体内容 
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2021/7/12 

中船应急 

中国船舶重工集团应急预警与救援装备股份有限公司（以下简称“中船应急”或“公司”）

将于近日发布 2020 年度权益分派实施公告，根据《中国船舶重工集团应急预警与救援装备股

份有限公司创业板公开发行可转换公司债券募集说明书》中“转股价格的调整方式及计算公

式”条款的规定，自 2021 年 7 月 13 日起至本次权益分派股权登记日止，公司可转换公司

债券（债券简称：应急转债；债券代码：123048）将暂停转股，本次权益分派股权登记日后

的第一个交易日起恢复转股。 

菲利华 

资金投向。湖北菲利华石英玻璃股份有限公司（以下简称“菲利华”或“公司”）于 2021年

6 月 10 日召开了第五届董事会第十次会议，审议通过了《关于对外投资收购股权及增资的议

案》，拟通过受让上海玺斌商务咨询合伙企业（有限合伙）、江苏斯凯氟复合材料有限公司、

浙江豪纳新材料有限公司、自然人胡德兵所持有的中益（泰兴）环保科技有限公司（以下简

称“中益科技”）51.88%的股权。为支持中益科技后续业务发展资金需求，公司拟对中益科

技增加注册资本 855.036 万元，认购价为人民币 2,131.50 万元。增资完成后，中益科技注册

资本将增加至 5,067.036 万元，公司将持有中益科技 60%的股权。 

智明达 

股权激励。公司于 2021 年 7 月 9 日召开第二届董事会第十四次会议和第二届监事会第九次会

议，同意以 2021 年 7 月 9 日为首次及预留限制性股票的授予日，合计向 98 名激励对象授予

104.77 万股限制性股票，授予价格为 34.50 元/股。其中，第一类限制性股票 33.56 万股，首

次授予第二类限制性股票 70.01 万股，预留授予第二类限制性股票 1.20 万股。 

2021/7/13 

 金信诺 

政府补助。2021 年 1 月 27 日至 2021 年 6 月 23 日，深圳金信诺高新技术股份有限公司（以

下简称“公司”）及其全资及控股子公司累计获得与收益相关的各项政府补助资金共计人民

币 1,076.75 万元，根据《深圳证券交易所创业板上市公司获得政府补助公告格式指引》的要

求，公司已进行及时披露，详见公司于 2021 年 6 月 24 日在巨潮资讯网上披露的《关于获

得政府补助的公告》。 

2021 年 6 月 29 日，深圳金信诺高新技术股份有限公司（下称“公司”、“金信诺”）控股股

东、实际控制人黄昌华先生（以下简称“出让人”或“甲方”）与曹升（以下简称 “受让方”

或“乙方”）及国泰君安证券股份有限公司（以下简称 “国泰君安”或“丙方”）签订《股

份转让协议》（以下简称“本协议”）。黄昌华先生通过协议转让方式向受让方转让其持有

的公司 11,549,576 股无限售流通股，占公司股份总数的 2%，并将股份转让款项用于偿还甲方

在国泰君安存续的股票质押融资贷款。 

 

天奥电子 

股份减持。成都天奥电子股份有限公司（以下简称“公司”）于 2020 年 12 月 21 日披露《关

于监事、高级管理人员减持股份的预披露公告》（公告编号：2020-084）。公司监事、高级

管理人员黄浩、叶静、尹湘艳、陈静、陈斌、刘类骥、邹涌泉计划自公告披露之日起 15 个交

易日后 6 个月内，以集中竞价方式减持公司股份。 

景嘉微 

资金投向。近日，长沙景嘉微电子股份有限公司（以下简称“公司”）参与投资设立的湖南

景嘉高创人工智能产业私募股权基金管理有限公司已根据《证券投资基金法》和《私募投资

基金监督管理暂行办法》等法律法规的要求在中国证券投资基金业协会完成备案登记手续 

2021/7/14 

 中船应急 

利润分配。本次分派对象为：截止 2021 年 7 月 20 日下午深圳证券交易所收市后，在中国

证券登记结算有限责任公司深圳分公司登记在册的本公司全体股东。本次权益分派方法为本

公司此次委托中国结算深圳分公司代派的 A 股股东现金红利将于 2021 年 7 月 21 日通过股东

托管证券公司直接划入其资金账户。 

股本变动。经中国证券监督管理委员会证监许可(2019)2973 号”文核准，公司于 2020 年 4 月

10 日公开发行了 8,189,312 张可转换公司债券，每张面值 100 元，发行总额 818,931,200 元，

期限 6 年。经深圳证券交易所同意，公司可转换公司债券已于 2020 年 5 月 11 日在深圳证券

交易所挂牌交易上市，债券简称“应急转债”，债券代码“123048”。 

 爱乐达 
股权激励。本次向特定对象发行股票募集资金总额不超过 50,000.00 万元（含本数），本次向

特定对象发行股票数量按照本次向特定对象发行股票募集资金总额除以最终竞价确定的发行
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价格计算得出，且本次发行数量不超过本次向特定对象发行股票前公司总股本的 30%，即不

超过 69,718,545 股（含本数），最终发行股票数量以中国证监会同意注册的数量为准。在前

述范围内，最终发行数量将在本次发行经过深圳证券交易所审核通过并获得中国证监会同意

注册的批复后，由公司董事会根据公司股东大会的授权及发行时的实际情况，与本次发行的

保荐机构（主承销商）协商确定。若本次发行的股份总数因监管政策变化或根据发行批复文

件的要求予以调整的，则本次发行的股票数量届时将相应调整。 

全信股份 

股份减持。持有南京全信传输科技股份有限公司（以下简称“公司”）股份 151,133,600 股

（占公司总股本比例 51.92%）的控股股东陈祥楼先生计划在本公告发布之日起 3 个交易日后

3 个月内以大宗交易方式减持本公司股份不超过 5,821,385 股（占其持有公司股份总数的

3.85%，占公司总股本比例 2%） 

 中船防务 

权益分派。分派对象：截至股权登记日下午上海证券交易所收市后，在中国证券登记结算有

限责任公司上海分公司（以下简称“中国结算上海分公司”）登记在册的本公司全体 A 股股

东。 

分配方案：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 1,413,506,378 股为基数，每股派发现

金红利 0.166 元（含税），共计派发现金红利 234,642,058.75 元。 

 中兵红箭 

资金投向。中兵红箭股份有限公司（以下简称“公司”或“中兵红箭”）于 2020 年 7 月 23

日召开第十届董事会第二十二次会议及第十届监事会第十八次会议，审议通过《关于全资子

公司山东北方滨海机器有限公司以闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，同意全资子公

司山东北方滨海机器有限公司（以下简称“北方滨海”）使用总额不超过人民币 2 亿元的闲

置募集资金暂时补充流动资金，使用期限不超过 12 个月。 

 中天火箭 

借贷担保根据陕西中天火箭技术股份有限公司（以下简称“公司”）经营管理需要，公司于

2021 年 7 月 13 日召开第三届董事会第九次会议，审议通过了《关于为全资子公司提供委托贷

款暨关联交易的议案》，同意公司以自有资金通过航天科技财务有限责任公司（以下简称“财

务公司”）向西安超码科技有限公司（以下简称“超码科技”）和西安航天三沃机电设备有

限责任公司（以下简称“三沃机电”）。分别发放不超过 27,700 万元和 4,320 万元的委托贷

款，用于补充超码科技和三沃机电发展的流动资金，贷款期限均为 1 年，贷款利率不超过公

司融资利率，手续费按委托贷款金额的 0.03%由财务公司一次性收取。委托贷款总额分次办理

手续（以签订委托贷款合同的日期为准），委托贷款进度由超码科技和三沃机电依据实际情

况申请。 

2021/7/15 

中兵红箭 

资金投向。中兵红箭股份有限公司（以下简称“公司”或“中兵红箭”）于 2020 年 7 月 23

日召开第十届董事会第二十二次会议及第十届监事会第十八次会议，审议通过《关于全资子

公司郑州红宇专用汽车有限责任公司以闲置募集资金暂时补充流动资金的议案》，同意全资

子公司郑州红宇专用汽车有限责任公司（以下简称“红宇专汽”）使用总额不超过人民币 4,900

万元的闲置募集资金暂时补充流动资金，使用期限不超过 12 个月 

新兴装备 

股份减持。北京新兴东方航空装备股份有限公司（以下简称“公司”）于 2021 年 3 月 23 日

披露了《关于部分董事、监事及高级管理人员减持计划期限届满及未来减持计划的预披露公

告》，公司董事兼总经理张建迪先生计划自该公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内以集

中竞价或大宗交易方式减持公司股份不超过 1,151,400 股（约占公司总股本的 0.9812%），监

事王福军先生计划自该公告披露之日起 15 个交易日后的 6 个月内以集中竞价方式减持公司股

份不超过 19,500 股（约占公司总股本的 0.0166%） 

雷科防务 

借贷担保。为保证公司及下属子公司的正常经营活动，近日，公司与上海浦东发展银行股份

有限公司北京分行签订了编号 ZB9120202100000015《最高额保证合同》，约定公司为全资子

公司北京理工雷科电子信息技术有限公司（以下简称“理工雷科”）与该银行在主债权期间

内签订的融资业务合同、以及编号 BC2021061600001333《融资额度协议》下形成的，主债权

本金余额最高额不超过人民币 8,000 万元的主债权提供连带责任担保，被担保的主债权发生期
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间为 2021 年 7 月 13 日至 2022 年 6 月 14 日。 

海格通信 

资金投向。广州海格通信集团股份有限公司（以下简称“海格通信”或“公司”）于 2021 年

7 月 14 日召开第五届董事会第二十次会议审议通过了《关于投资建设海格天枢研发中心大楼

的议案》。根据公司发展战略和经营需要，公司拟投资约 13 亿元建设海格天枢研发中心大楼，

进一步扩大科研生产场地。 

2021/7/16 

航新科技 

可转债转股。本次付息为“航新转债”第一年付息，计息期间为 2020 年 7 月 22 日至 2021 年

7 月 21 日，本期债券票面利率为 0.5%，本次付息每 10 张“航新转债”债券派发利息人民币

5.00 元对于持有“航新转债”的个人投资者和证券投资基金债券持有人，利息所得税由证券

公司等兑付派发机构按 20%的税率代扣代缴，公司不代扣代缴所得税，实际每 10 张派发利息

为 4.00 元；对于持有“航新转债”的合格境外投资者（QFII 和 RQFII），暂免征收企业所得

税和增值税，实际每 10 张派发利息 5.00 元；对于持有“航新转债”的其他债券持有者，每

10 张派发利息 5.00 元，其他债券持有者自行缴纳债券利息所得税，公司不代扣代缴所得税。 

中国卫星 

利润分配。分派对象为截至股权登记日下午上海证券交易所收市后，在中国证券登记结算有

限责任公司上海分公司（以下简称“中国结算上海分公司”）登记在册的本公司全体股东。 

分配方案：本次利润分配以方案实施前的公司总股本 1,182,489,135 股为基数，每股派发现金

红利 0.10 元（含税），共计派发现金红利 118,248,913.50 元。 

上海瀚讯 

股份减持。持有上海瀚讯信息技术股份有限公司（以下简称“公司”、“本公司”或“发行

人”）股份 20,697,101 股（占公司总股本 5.28%）的股东上海联和投资有限公司（以下简称

“联和投资”）计划自减持公告披露之日起 15 个交易日后的 180 天内（即 2021 年 8 月 9 日

至 2022 年 2 月 4 日）以通过集中竞价和/或大宗交易的方式减持本公司股份不超过 2,069,710

股（不超过公司总股本的 0.528%）。 

雷科防务 

可转债转股。2021 年 7 月 15 日，共计 2,837,499 张“雷科定转”可转换公司债券（28,374.99

万元）完成转股，合计转为 51,684,857 股公司 A 股普通股股票（股票代码：002413），转股

股份来源均为新增股份，其中转为无限售条件流通股 16,575,589 股，转为限售股 35,109,268

股。截至本公告日，“雷科定转”已全部转股完成。 

数据来源：东北证券，Wind 

 

表 8：重点公司半年报业绩预告 

证券代码 证券名称 
申万一级

行业 

2021H1 归母

净利润下限

（百万元） 

2021H1 归母

净利润上限

（百万元） 

同比增速 

000519.SZ 中兵红箭 国防军工 300.00 335.00 64.24%~83.41% 

000576.SZ 甘化科工 国防军工 65.00 85.00 97.93%~158.83% 

000687.SZ *ST 华讯 国防军工 -105.00 -70.00 34.49%~-10.34% 

000697.SZ 炼石航空 国防军工 -123.00 -123.00 1.11%~1.11% 

002013.SZ 中航机电 国防军工 483.14 552.16 40.00%~60.00% 

002023.SZ 海特高新 国防军工 560.14 680.16 1494.52%~1793.33% 

002151.SZ 北斗星通 国防军工 100.00 120.00 55.70%~86.84% 

002179.SZ 中航光电 国防军工 928.19 1127.09 40.00%~70.00% 

002190.SZ 成飞集成 国防军工 7.75 10.05 210.10%~242.77% 

002231.SZ 奥维通信 国防军工 11.60 14.70 120.71%~179.69% 

002297.SZ 博云新材 国防军工 8.00 12.00 288.73%~483.09% 

002389.SZ 航天彩虹 国防军工 55.00 71.00 92.71%~148.77% 
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002933.SZ 新兴装备 国防军工 -20.00 -15.00 -139.35%~-129.51% 

002977.SZ 天箭科技 国防军工 45.00 55.00 58.68%~93.94% 

002985.SZ 北摩高科 国防军工 194.32 226.71 80.00%~110.00% 

003009.SZ 中天火箭 国防军工 90.00 93.00 47.89%~52.82% 

300159.SZ 新研股份 国防军工 亏损 亏损 亏损 

300397.SZ 天和防务 国防军工 -9.00 -7.00 -114.40%~-111.20% 

300474.SZ 景嘉微 国防军工 113.50 128.00 27.30%~43.56% 

300696.SZ 爱乐达 国防军工 104.75 109.28 85.00%~93.00% 

300719.SZ 安达维尔 国防军工 -13.00 -10.00 -141.78%~-132.14% 

300722.SZ 新余国科 国防军工 20.03 22.38 70.00%~90.00% 

300810.SZ 中科海讯 国防军工 扭亏为盈 扭亏为盈 扭亏为盈 

600038.SH 中直股份 国防军工 358.38 418.11 20.00%~40.00% 

600391.SH 航发科技 国防军工 减亏 减亏 减亏 

688011.SH 新光光电 国防军工 10.00 14.00 321.84%~410.57% 

688070.SH 纵横股份 国防军工 亏损 亏损 亏损 

688636.SH 智明达 国防军工 31.93 41.51 100.00%~160.01% 

300733.SZ 西菱动力 汽车 35.50 38.40 1033.41%~1126.00% 

002651.SZ 利君股份 机械设备 117.76 152.39 69.99%~119.98% 

600399.SH 抚顺特钢 钢铁 415.00 450.00 126.38%~145.47% 

002414.SZ 高德红外 电子 621.81 777.27 20.00%~50.00% 

000733.SZ 振华科技 电子 471.12 518.23 100.00%~120.00% 

688186.SH 广大特材 钢铁 145.00 155.00 62.61%~73.82% 

600456.SH 宝钛股份 有色金属 276.00 276.00 94.16%~94.16% 

数据来源：东北证券，Wind  注：统计截至 2021 年 7 月 16 日 

 

5. 风险提示 

军品订单释放和交付不及预期；业绩增长不及预期。 
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研究团队简介： 

[Table_Introduction] 陈鼎如：清华大学精仪系硕士，华中科技大学机械学院本科，现任东北证券军工组组长。3 年航天装备研发工作经验，1 年金

融信息安全领域工作经验，证券从业经历 4 年。2019 年 Wind 国防军工行业“金牌分析师”第 4 名。 

方城林：哈尔滨工业大学航天学院硕士和本科，4 年航天装备研发工作经验，曾任某两型防空导弹武器系统装备副主任设计

师。2021 年加入东北证券，现任东北证券军工组研究助理。 

重要声明 

本报告由东北证券股份有限公司（以下称“本公司”）制作并仅向本公司客户发布，本公司不会因任何机构或个人接收到本报

告而视其为本公司的当然客户。 

 

本公司具有中国证监会核准的证券投资咨询业务资格。 

 

本报告中的信息均来源于公开资料，本公司对这些信息的准确性和完整性不作任何保证。报告中的内容和意见仅反映本公司

于发布本报告当日的判断，不保证所包含的内容和意见不发生变化。 
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