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[Table_Title] 

基金二季度增持电气设备减持食品饮料，宁德

时代成为公募第二大重仓股 
[Table_Title2] ——主动基金季报分析 2021Q2 

 

[Table_Summary] ► 2021 年二季度主动权益基金仓位小幅提升，新发规模

下降明显。  

2021 年二季度，主动权益类基金（普通股票型+偏股混合型+

灵活配置型，下同）发行速度下降明显，新成立主动权益基金

295 只，发行份额合计 1971 亿份，相较于一季度减少 4923 亿

份。随着市场逐渐企稳反弹，6 月份以来基金发行缓慢升温。 

截至 2021 年二季度末，主动偏股型基金整体仓位小幅提

升，处于历史相对较高水平，其中，普通股票型+偏股混合型基

金平均仓位为 84.85%，中位数 90.10%（剔除二季度新成立基

金）。灵活配置型基金平均仓位为 65.44%，中位数 80.30%。 

► 2021 年二季度基金增持创业板科创板，成长板块受青

睐。 
基金重仓股一定程度上代表了基金的风格偏好，我们统计

所有主动权益类基金季报披露的前十大重仓股信息，可以看

到，2021 年二季度基金重仓股中，创业板股票占比大幅提升

6.08 个百分点，提升至 21.61%，同时科创板股票占比较一季

度上升 1.12 个百分点，至 3.24%，主板股票占比则大幅下降

6.43 个百分点，降至 62.31%，此外，港股占比也小幅下降

0.76 个百分点，至 12.85%。 

从风格板块来看，二季度市场风格切换较为明显，成长板

块受到基金欢迎。截至二季度末主动基金重仓股中成长板块占

比提升最为明显，约提升 6.22 个百分点至 33.84%，周期板块

也小幅提升，上升 0.21 个百分点至 22.28%，与此同时，消费

及金融板块占比则下降较为明显，分别下降 3.87 个百分点和

2.57 个百分点。 

► 二季度基金净增持电气设备、医药生物、化工等行

业，减持食品饮料、家用电器、银行等。 

从重仓股行业分布来看，二季度基金重仓股中医药生物、

食品饮料、电气设备等行业相对于各行业流通市值占比超配最

为明显，超配比例分别为 7.29%、6.70%和 6.61%。目前非银金

融、家用电器行业的配置比例仍接近其历史最低水平。 

剥离行业涨跌影响后，主动权益类基金在电气设备、医药

生物、化工等行业上净增持最为明显，分别增持 3.27、0.69、

0.64 个百分点，同时在食品饮料、家用电器、银行等行业上分

别减持 2.22、1.15 和 0.57 个百分点。 

► 风险提示： 

  市场出现超预期波动。 
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1.二季度主动权益基金仓位小幅提升，新发规模下降明显 

1.1.2021年二季度主动权益基金新发规模 1971亿 

2021 年二季度，主动权益类基金（普通股票型+偏股混合型+灵活配置型，下同）

发行速度下降明显，新成立主动权益基金 295 只，发行份额合计 1971 亿份，相较于

一季度减少 4923 亿份。随着市场逐渐企稳反弹，6 月份以来基金发行缓慢升温。 

图 1 主动权益类基金季度发行规模与数量 

 

 ，截至 2021年 6月 30日 

1.2.2021年二季度权益市场企稳反弹，主动基金整体表现较好 

2021 年二季度，权益市场企稳反弹，主要宽基指数中，中证 1000 指数累计上涨

12.56%，表现最佳，同期上证 50 指数下跌 1.15%，表现最差。 
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图 2 2021 年二季度主要宽基指数涨跌幅 

 

 ，截至 2021年 6月 30日 

二季度主动权益基金表现整体较好，其中普通股票型基金中，收益率超过 20%的

基金占比 26%，收益率超过 10%的基金占比达到 59%，而混合型基金中，收益率超过

20%的基金占比 18%，收益率超过 10%的基金占比为 49%。 

图 3 普通股票型基金二季度收益分布  图 4 偏股混合+灵活配置型基金二季度收益分布 

 

 

 
 ，截至 2021 年 6月 30 日   ，截至 2021年 6月 30日 

二季度收益率排名靠前的普通股票型基金中，前海开源公用事业、泰达宏利转型

机遇 A、长信低碳环保行业量化表现最佳，季度收益分别为 60.71%、59.53%、46.49%。

混合型基金中，金信稳健策略、前海开源新经济、泰达宏利高研发创新 6 个月 A 表现

相对较好，季度收益分别为 60.88%、58.05%和 57.47%。 
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表 1 二季度普通股票型基金收益前十 

基金代码 基金名称 成立日期 
近三月 

收益率 

近一年 

收益率 

近三年 

收益率 

基金资产 

净值(亿元) 

资产净值 

变动(亿元) 

005669.OF 前海开源公用事业 2018/3/23 60.71% 139.18% 143.05% 27.56  24.02  

000828.OF 泰达宏利转型机遇 A 2014/11/18 59.53% 117.96% 288.73% 15.54  12.37  

004925.OF 长信低碳环保行业量化 2017/11/9 46.49% 110.34% 176.67% 2.47  1.73  

003853.OF 金鹰信息产业 A 2017/3/10 42.85% 86.79% 314.47% 24.38  8.97  

005927.OF 创金合信新能源汽车 A 2018/5/8 42.56% 112.91% 187.02% 5.56  0.10  

004784.OF 招商稳健优选 2017/9/20 41.63% 81.76% 243.01% 1.61  0.91  

001245.OF 工银瑞信生态环境 2015/6/2 40.51% 99.44% 231.27% 18.00  5.32  

001404.OF 招商移动互联网 2015/6/19 40.28% 24.23% 104.26% 7.85  2.19  

009147.OF 建信新能源 2020/6/17 39.99% 116.76% - 28.57  2.07  

006692.OF 金信消费升级 A 2019/1/31 39.42% 63.00% - 1.22  -0.77  

 ，截至 2021年 6月 30日 

 

表 2 二季度混合型基金收益前十 

基金代码 基金名称 成立日期 类型 
近三月 

收益率 

近一年 

收益率 

近三年 

收益率 

基金资产 

净值(亿元) 

资产净值 

变动(亿元) 

007872.OF 金信稳健策略 2019/12/13 灵活配置型 60.88% 80.51% - 11.86  11.12  

000689.OF 前海开源新经济 2014/8/20 灵活配置型 58.05% 96.70% 172.27% 14.02  13.09  

010135.OF 泰达宏利高研发创新 2020/9/24 偏股混合型 57.47% - - 3.58  0.69  

002296.OF 长城行业轮动 2016/1/12 灵活配置型 57.08% 73.05% 99.32% 3.91  3.43  

002256.OF 金信行业优选 2016/4/1 灵活配置型 53.56% 79.49% 188.69% 0.40  0.27  

002083.OF 新华鑫动力 A 2016/6/8 灵活配置型 53.26% 118.09% 240.88% 37.16  13.13  

001298.OF 金鹰民族新兴 2015/6/2 灵活配置型 53.21% 110.83% 273.16% 3.95  2.84  

162201.OF 泰达宏利成长 2003/4/25 偏股混合型 53.11% 25.71% 126.51% 7.20  2.46  

400015.OF 东方新能源汽车主题 2011/12/28 偏股混合型 52.70% 129.68% 180.41% 102.17  39.69  

005412.OF 金信民长 A 2020/5/21 灵活配置型 51.48% 55.15% - 2.42  2.04  

 ，截至 2021年 6月 30日 

1.3.股票型基金仓位小幅提升，处于历史较高水平 

截至 2021 年二季度末，主动偏股型基金整体仓位小幅提升，处于历史相对较高

水平，其中，普通股票型+偏股混合型基金平均仓位为 84.85%，中位数 90.10%（剔除

二季度新成立基金）。灵活配置型基金平均仓位为 65.44%，中位数 80.30%。 

  

  

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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图 5 普通股票型+偏股混合型基金仓位变化  图 6 灵活配置型基金仓位变化 

 

 

 
 ，截至 2021 年 6月 30 日   ，截至 2021年 6月 30日 

具体来看，在普通股票型基金中，仓位在 90%以上的基金占比 62%，仓位在 85%-

90%之间的股票型基金占比 24%，仅 14%的基金仓位处于 85%以下。 

偏股混合型基金中，仓位 90%以上的基金占比 47%，仓位在 85%-90%之间的基金

占比 24%，仓位位于 80%-85%之间的基金占比 8%，仓位低于 80%的基金占比 21%。 

图 7 普通股票型基金绝大多数仓位位于 90%以上  图 8 偏股混合型基金绝大多数基金仓位高于 85% 

 

 

 
 ，截至 2021 年 6月 30 日   ，截至 2021年 6月 30日 

灵活配置型基金中，仓位超过 90%的基金占比 30%，仓位 80%-90%之间的基金占

比 12%，低于 50%的基金占 31%。 

  

  

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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图 9 灵活配置型基金仓位低于 50%的占 31% 

 

 ，截至 2021 年 6月 30日 

2.2021 年二季度主动基金增持创业板减持主板，电气设备、

医药行业获净增持最为明显 

2.1.二季度基金增持创业板科创板，成长板块受青睐 

基金重仓股一定程度上代表了基金的风格偏好，我们统计所有主动权益类基金季

报披露的前十大重仓股信息，可以看到，2021 年二季度基金重仓股中，创业板股票

占比大幅提升 6.08 个百分点，提升至 21.61%，同时科创板股票占比较一季度上升

1.12 个百分点，至 3.24%，主板股票占比则大幅下降 6.43 个百分点，降至 62.31%，

此外，港股占比也小幅下降 0.76 个百分点，至 12.85%。 

从风格板块来看，二季度市场风格切换较为明显，成长板块受到基金欢迎。截至

二季度末主动基金重仓股中成长板块占比提升最为明显，约提升 6.22 个百分点至

33.84%，周期板块也小幅提升，上升 0.21 个百分点至 22.28%，与此同时，消费及金

融板块占比则下降较为明显，分别下降 3.87 个百分点和 2.57 个百分点。 

  

  

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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图 10 二季度基金加仓创业板减仓主板  图 11 成长板块重仓股占比大幅提升 

 

 

 
 ，截至 2021 年 6月 30 日   ，截至 2021年 6月 30日 

2.2.二季度末基金超配医药生物、食品饮料和电气设备行业 

从重仓股行业分布来看，二季度基金重仓股中医药生物、食品饮料、电气设备等

行业相对于各行业流通市值占比超配最为明显，超配比例分别为 7.29%、6.70%和

6.61%。目前非银金融、家用电器行业的配置比例仍接近其历史最低水平。 

  

  

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)
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表 3 二季度申万一级行业超低配幅度及历史分位数 

 

 ，截至 2021 年 6 月 30 日 

相比于 2021 年一季度，电气设备、电子、医药生物行业的重仓股市值占比提升

最为明显，分别提升了 4.73、1.71 和 1.17 个百分点，与此同时食品饮料、家用电器、

银行等行业占比分别下降 2.46、1.76 和 1.22 个百分点。 

从二级行业来看，二季度超配最明显的行业包括饮料制造、电源设备、医疗服务

等，超配比例达到历史新高的行业包括电源设备、医疗服务Ⅱ、半导体等。超低配处

于历史低位的行业包括食品加工、中药Ⅱ等。 

行业 重仓股行业分布 流通市值行业分布 超配比例 历史分位数

医药生物 16.72% 9.43% 7.29% 59.33%

食品饮料 16.93% 10.23% 6.70% 55.94%

电气设备 12.80% 6.19% 6.61% 100.00%

电子 13.90% 7.86% 6.04% 84.75%

化工 7.25% 6.11% 1.14% 89.84%

休闲服务 2.07% 1.14% 0.94% 84.75%

综合 0.49% 0.31% 0.18% 98.31%

国防军工 1.95% 1.92% 0.03% 74.58%

建筑材料 1.08% 1.20% -0.12% 61.02%

有色金属 2.93% 3.06% -0.14% 84.75%

轻工制造 1.10% 1.36% -0.26% 59.33%

纺织服装 0.29% 0.59% -0.30% 69.50%

传媒 1.52% 1.90% -0.38% 25.43%

农林牧渔 1.17% 1.59% -0.42% 33.90%

家用电器 1.74% 2.18% -0.44% 10.17%

机械设备 3.43% 3.98% -0.56% 38.99%

通信 0.62% 1.26% -0.64% 13.56%

钢铁 0.35% 1.09% -0.74% 84.75%

计算机 2.89% 3.63% -0.75% 11.87%

商业贸易 0.05% 0.91% -0.85% 25.43%

汽车 2.53% 3.57% -1.04% 35.60%

建筑装饰 0.35% 1.74% -1.39% 38.99%

房地产 0.77% 2.42% -1.65% 20.34%

交通运输 1.03% 3.33% -2.30% 59.33%

采掘 0.51% 2.98% -2.47% 69.50%

公用事业 0.44% 3.22% -2.78% 38.99%

非银金融 1.29% 6.74% -5.44% 10.17%

银行 3.79% 10.05% -6.26% 71.19%
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表 4 二季度二级行业超低配幅度及历史分位数 

 

 ，截至 2021年 6月 30日 

2.3.剥离行业涨跌影响，基金二季度明显增持了电气设备、医

药、化工等行业 

考虑行业本身涨跌分化非常明显，占比上升部分原因是上市公司本身市值增长，

因此我们通过如下方法估算基金在个行业上的净增减持比例。 

假设每个季度末节点 k,主动权益类基金在行业 i 上的仓位占比为𝑝𝑜𝑠𝑖
𝑘,季度 k 内

行业 i 的涨跌幅为𝑟𝑖
𝑘，那么基金在季度 k 内仓位上的净变动可近似认为 𝑝𝑜𝑠𝑐ℎ𝑎𝑛𝑔𝑒 =

𝑝𝑜𝑠𝑖
𝑘 −

𝑝𝑜𝑠𝑖
𝑘−1(𝑟𝑖

𝑘+1)

∑ 𝑝𝑜𝑠𝑖
𝑘−1

𝑖 (𝑟𝑖
𝑘+1)

。 

剥离行业涨跌影响后，可以看到主动权益类基金在电气设备、医药生物、化工等

行业上净增持最为明显，分别增持 3.27、0.69、0.64 个百分点，同时在食品饮料、

家用电器、银行等行业上分别减持 2.22、1.15 和 0.57 个百分点。 
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图 12 银行、化工、医药生物等行业基金净增持最多  

 

 

 ，截至 2021年 6月 30日  

3.重仓个股：宁德时代跻身公募第二大重仓股 

根据主动权益基金一季报披露的前十大重仓股信息，截至 2021 年二季度末，基

金持有市值最高的公司是贵州茅台、宁德时代、五粮液，分别有 1111 只、1036 只、

864 只基金重仓持有，持有市值分别为 1260.87 亿元、1213.89 亿元、1021.44 亿元。

前十大重仓股来自于食品饮料、电气设备、医药生物、银行、电子、休闲服务、传媒

等行业。 

表 5 二季度主动权益基金前十大重仓股 

股票代码 股票名称 申万行业 持有基金数 持有公司数 
重仓持有市值 

（亿元） 

A 股总市值 

（亿元） 
市盈率 市净率 

600519.SH 贵州茅台 食品饮料 1111 124 1260.87  25836.22  54.33  17.11  

300750.SZ 宁德时代 电气设备 1036 113 1213.89  12455.53  183.29  18.98  

000858.SZ 五粮液 食品饮料 864 114 1021.44  11562.92  53.60  12.17  

603259.SH 药明康德 医药生物 691 112 673.34  4617.81  111.09  13.40  

600036.SH 招商银行 银行 577 116 357.16  13666.63  13.46  2.04  

601012.SH 隆基股份 电气设备 571 112 565.49  4808.87  52.32  11.72  

002415.SZ 海康威视 电子 479 88 695.93  6026.50  42.87  12.43  

300760.SZ 迈瑞医疗 医药生物 453 95 532.31  5835.93  82.67  26.57  

601888.SH 中国中免 休闲服务 448 91 445.49  5859.38  64.33  25.21  

0700.HK 腾讯控股 传媒 413 72 896.33  56036.01  26.50  0.00  

 ，截至 2021年 6月 30日 

从基金持股比例来看，截至二季度末，圣邦股份、振华科技、博腾股份等公司基

金重仓持股比例最高，分别为26.04%、20.68%和 20.10%。 
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表 6 二季度主动权益基金重仓股持股比例排名前十 

股票代码 股票名称 申万行业 重仓基金数量 
重仓持有市值 

（亿元） 

A 股总市值 

（亿元） 

重仓股持股 

比例 
市盈率 市净率 

300661.SZ 圣邦股份 电子 70 154.46  593.26  26.04% 177.69  39.56  

000733.SZ 振华科技 电子 62 65.03  314.39  20.68% 42.40  5.05  

300363.SZ 博腾股份 医药生物 77 92.00  457.70  20.10% 125.62  13.30  

300037.SZ 新宙邦 化工 55 80.15  411.20  19.49% 71.57  8.27  

002568.SZ 百润股份 食品饮料 64 138.19  710.72  19.44% 117.52  23.08  

600763.SH 通策医疗 医药生物 139 246.59  1317.83  18.71% 195.06  56.94  

603308.SH 应流股份 机械设备 21 24.52  141.07  17.38% 63.07  3.74  

300014.SZ 亿纬锂能 电气设备 323 338.79  1962.68  17.26% 95.91  12.90  

300012.SZ 华测检测 综合 43 86.70  532.77  16.27% 80.18  13.94  

002821.SZ 凯莱英 医药生物 132 143.77  904.03  15.90% 117.65  14.68  

 ，截至 2021年 6月 30日 

二季度新进重仓股中，中国宝安、华利集团持股市值最高，分别为 22.33 亿元、

12.73 亿元。 

表 7 二季度主动权益基金新进重仓股前十 

股票代码 股票名称 申万行业 
重仓基金 

数量 

重仓持有市值 

（亿元） 

总市值 

（亿元） 

重仓股持股 

比例 
市盈率 市净率 

000009.SZ 中国宝安 综合 19 22.33  471.22  4.74% 58.04  6.65  

300979.SZ 华利集团 纺织服装 24 12.73  1329.21  0.96% 64.84  13.29  

688018.SH 乐鑫科技 电子 24 9.67  187.00  5.17% 145.35  11.33  

601567.SH 三星医疗 电气设备 33 9.45  295.34  3.20% 32.09  3.62  

600905.SH 三峡能源 公用事业 151 7.67  1817.12  0.42% 44.12  2.76  

688356.SH 键凯科技 医药生物 9 7.40  197.10  3.75% 177.97  22.64  

300346.SZ 南大光电 电子 1 7.19  157.39  4.57% 166.12  11.63  

002386.SZ 天原股份 化工 9 6.60  80.43  8.21% 31.52  1.56  

300604.SZ 长川科技 机械设备 8 5.96  214.04  2.79% 171.49  18.68  

1368.HK 特步国际 纺织服装 4 5.92  384.86  1.54% 63.14  0.00  

 ，截至 2021年 6月 30日 

 

4.风险提示 

市场出现超预期波动。 
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