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摘要 

本周重点关注：GAA 新技术成功流片延续摩尔定律，全球半导体行业继续高景气 

近日，三星对宣布其基于 GAA 技术的 3nm 制程成已成功流片（Tape Out）。这是半导体革命一个新的里程碑事件。 

GAA 技术对于晶体管的持续微缩提升效能至关重要。3nm GAA 的关键特性是阈值电压可以压至 0.3V。与 3nm FinFET 相

比，能够以更低的待机功耗实现更高使用效率。GAA 架构得天独厚的架构优势使得技术工艺提升至 3nm 以下后仍然保持着

高稳定性和高效能，这就是延续摩尔定律的关键。 

在制造环节 GAA 技术中可以使用约 90% FinFET 制造技术与设备，通过 MBCFET 出色的栅极可控性，比三星原本 FinFET 

技术高出了 31%，且纳米片通道宽度可直接图像化改变，设计更有灵活性。 

三星的 3nm GAA（MBCFET）工艺分为 3GAAE / GAAP (3nm Gate- AlI-Around Early/Plus)两个阶段。与 5nm 工艺相比，3nm 

GAA 技术的逻辑面积效率提高了 35%以上，功耗降低了 50%，性能提高了约 30%。 

随着此次三星 3nm GAA 制程的成功流片，则意味着距离三星 3nm GAA 工艺的量产又近了一步。根据三星此前的预计，可能

会在 2022 年量产。 

对于台积电来说，其在 3nm 制程上依然采用了 FinFET 技术，等到 2nm 节点才会采用 GAA 技术。预计台积电 2023 年下半年

可望进入 GAA 风险性试产，2024 年正式量产。今年 4 月台积电已经在研究 2024 年的 2nm iPhone 处理器，并且已经开始研

究 2nm 以下的节点。 

总体而言，目前阻碍半导体行业摩尔定律的最大技术障碍已经逐渐消除，技术的革新有望延续全球半导体行业高景气度。对于

国内半导体厂商来说，三星 3 纳米 GAA 芯片流片成功证明和海外差距依然十分巨大。中国目前并没有生产 7 纳米及 7 纳米以

下制程的 EUV 光刻机，实际上 28 纳米及 28 纳米以上制程的芯片依旧是半导体市场的主流。 

下半年芯片厂商预计重点扩大产能，同时将上调产品价格。 

全球芯片短缺的大格局下，上游原材料端的紧缩辐射到了下游应用端，三星原计划于 8 月推出的三星 GalaxyS21FE 将不得不

更改全球上市的日程，改为仅在美国和欧洲推出。  

汽车芯片短缺尤为严重，行业调查显示，汽车行业仍是 IC 供应链最受影响的产业之一。 

国外汽车厂商方面，受疫情和芯片短缺的双重打击下，路虎捷豹在四月停止了英国工厂的整个生产线，导致旗下的主要车型无

法生产。6 月 27 日，捷豹路虎进一步宣布，由于半导体的短缺，位于斯洛伐克的加工厂暂时停工，路虎旗下发现和卫士两种

车型受其影响将在短时间内无法供应。 

整个芯片产业链上的企业，下半年重点都将放在扩大产能上。英特尔预计投资 200 亿美元用于建设在美国的两个芯片工厂，

同时计划在欧洲加建工厂。苹果宣布投入 10 亿欧元在欧洲打造芯片研发中心。博世集团建立第二家晶圆厂，车载芯片预计在

今年 9 月投产。台积电计划提高 MCU 产量，预计比 2020 年提高近 60%。中芯国际年报显示在国内主要城市工厂均实行扩建

生产线计划，工程进度已超 70%。格芯投资超 40 亿美元，在新加坡建设新的晶圆工厂以及实施扩大产能计划，预计产能增加

45 万片。其中，中国电子信息产业发展研究院表示，中国自主研发的 28nm 芯片预计在今年年底前完成量产计划，而 14nm

的芯片最快在 2022 年就能完成量产，这一目标的实现将不仅解决国内芯片短缺的问题，芯片的自主供给也将跨出一大步。 

晶圆代工成熟制程短缺，产能吃紧，供不应求，不少厂商发布下半年的涨价计划。台积电取消今明两年所有订单的价格折扣，

部分 8 英寸及 12 英寸制程价格预计上调近两成。联电上涨 28nm 制程 12 寸晶圆代工产品价格，日月光取消其原先价格折让

计划，义隆半导体计划在第三季度实施涨价计划，涨幅超 10%。盛群半导体在今年 4 月上调 IC 产品价格，预计在下半年初进
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一步涨价。比亚迪半导体，于 6 月 21 日发布涨价通知，且于 7 月 1 日起提高 IPM，IGBT 单管产品价格。扬杰科技宣城根据

市场供需情况将发布涨价计划，安森美于 7 月 10 日上调产品价格。 

今年下半年预计将延续半导体供应偏紧的整体格局，价格上涨与相应停产计划将加剧供需不平衡的局面。总体而言，本轮半导

体复苏牛市延续周期依然值得期待。 

周度中观数据方面 

上游能源与金属：国际原油价格上行，库存端缩窄，天然气价格及库存上行。煤炭期货结算价下行，国外煤价整体上行，有色

期货上行，稀土金属价格下行。交运各指数上行。 

中游原材料：钢材及铁矿石价格上行，库存端拓宽。多晶硅料及光伏组件价格下行，行业综合指数上行。纸价上行。 

下游消费：十大城市商品房当周成交面积增加。猪价持续下跌，白羽鸡肉均价下行，蔬菜批发价格指数上行。 

风险提示：货币政策收紧风险  

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

 

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)



投资策略点评 

敬请参阅最后一页免责声明  3 / 52 证券研究报告 

内容目录 

1. 本周重点关注：三星 GAA 新技术成功流片延续摩尔定律，全球半导体行业继续高景气 ........................................................ 6 

1.1 半导体摩尔定律急需新的技术革命 ............................................................................................................................... 6 

1.2 有望延续摩尔定律的 Gate-all-around (GAA)技术 ......................................................................................................... 7 

1.3 三星成功进行 3nm GAA 流片，台积电跳至 2nm GAA 继续研发 .................................................................................. 9 

1.4 全球缺芯潮尚未缓解 .................................................................................................................................................... 11 

2. 中观行业数据一览 ................................................................................................................................................................ 12 

3. 上游能源与金属 .................................................................................................................................................................... 15 

3.1 石油天然气：原油及天然气维持高景气度................................................................................................................... 15 

3.2 煤炭：国内期货结算价下行，秦皇岛锚地船舶数显著增加.......................................................................................... 16 

3.3 有色金属:有色金属期货价整体上行 ............................................................................................................................ 19 

3.4 交运：航运指数持续上行，但涨幅缩窄 ...................................................................................................................... 24 

4. 中游原材料 ........................................................................................................................................................................... 26 

4.1 钢铁与铁矿石：铁矿石价格持续上行，钢材库存端回暖 ............................................................................................. 26 

4.2 建材：玻璃期货结算价上行 ........................................................................................................................................ 29 

4.3 造纸：白卡纸价格指数下行 ........................................................................................................................................ 31 

4.4 化工：化工期货结算价上行，MDI 价格整体上行........................................................................................................ 32 

4.5 光伏：光伏行业下行，光伏组件及多晶硅料价格下跌 ................................................................................................. 35 

4.6 芯片：全球芯片短缺持续............................................................................................................................................ 36 

5. 机械中游 ............................................................................................................................................................................... 38 

5.1 工程机械销售：与上周数据基本持平 .......................................................................................................................... 38 

5.2 工程用车销售：重型和轻型商用车销量大幅下跌 ........................................................................................................ 40 

6. 下游消费 ............................................................................................................................................................................... 41 

6.1 房地产：商品房成交面积上行 .................................................................................................................................... 41 

6.2 汽车:受芯片短缺影响，下半年汽车产量预计减少 ....................................................................................................... 44 

6.3 农业：猪价跌幅扩大，下半年预计维持颓势 ............................................................................................................... 46 

6.4 食品饮料：国内外婴幼儿奶粉下行 ............................................................................................................................. 49 

 

图表目录 

图 1： 早期 FET 发展史 .............................................................................................................................................................. 6 

图 2： GAA 架构和过去 FinFET 不同 ........................................................................................................................................ 7 

图 3： 在低纳米工艺下，GAA 提供了更高的效率 ...................................................................................................................... 8 

图 4： 在 MCG 稳定性上 GAA 领先于 FinFET........................................................................................................................... 9 

图 5： GAA FET 的单位效能大增............................................................................................................................................... 9 

图 6： GAA 升级版 MBCFET ................................................................................................................................................... 10 

图 7： 2007 年以来台湾和美国半导体指数涨幅 ....................................................................................................................... 12 

图 8： 国际原油及天然气期货价格 ........................................................................................................................................... 16 

图 9： 美国原油及天然气库存 .................................................................................................................................................. 16 

图 10： 海外动力煤价格：美元/吨 ............................................................................................................................................ 17 

图 11： 国内焦煤焦炭动力煤期货结算价 .................................................................................................................................. 18 

图 12： 环渤海动力煤价格 ....................................................................................................................................................... 18 

图 13： 港口煤炭库存：万吨 .................................................................................................................................................... 18 

图 14： 钢厂及溜达港口炼焦煤库存 ......................................................................................................................................... 19 

图 15： 秦皇岛港煤炭调度 ....................................................................................................................................................... 19 

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)



投资策略点评 

敬请参阅最后一页免责声明  4 / 52 证券研究报告 

图 16： LME 铜与铝期货收盘价，美元/吨 ................................................................................................................................ 20 

图 17： LME 锡与镍期货收盘价，美元/吨 ................................................................................................................................ 21 

图 18： LME 锌与铅期货收盘价，美元/吨 ................................................................................................................................ 21 

图 19： COMEX 黄金与银期货结算价，美元/盎司 ................................................................................................................... 21 

图 20： 镨钕氧化物与氧化铽价格走势，元/吨 .......................................................................................................................... 22 

图 21： 氧化钕与氧化铈价格走势，元/吨 ................................................................................................................................. 22 

图 22： 氧化钆与氧化镝价格走势，元/吨 ................................................................................................................................. 22 

图 23： 氧化镧价格走势，元/吨 ............................................................................................................................................... 23 

图 24： 金属锂和碳酸锂价格 .................................................................................................................................................... 23 

图 25： 长江有色市场钴价，元/吨 ............................................................................................................................................ 23 

图 26： 钨价走势，元/吨 .......................................................................................................................................................... 24 

图 27： BDI 指数 ...................................................................................................................................................................... 24 

图 28： 集装箱运价指数 ........................................................................................................................................................... 25 

图 29： 中国出口集装箱运价指数 ............................................................................................................................................. 25 

图 30： 规模以上快递业务量 .................................................................................................................................................... 25 

图 31： 上海板材现货价 ........................................................................................................................................................... 27 

图 32： 国内螺纹钢现货及期货结算价 ..................................................................................................................................... 27 

图 33： 国内主要铁矿石价格 .................................................................................................................................................... 27 

图 34： 国内铁矿石价格指数 .................................................................................................................................................... 28 

图 35： 铁矿石和螺纹钢库存 .................................................................................................................................................... 28 

图 36： 国内主要城市线材与热板库存 ..................................................................................................................................... 28 

图 37： 国内主要城市中板与冷轧库存 ..................................................................................................................................... 29 

图 38： 高炉与钢厂产能利用情况 ............................................................................................................................................. 29 

图 39： 玻璃期货结算价与现货价格 ......................................................................................................................................... 30 

图 40： 22 省会城市水泥平均价格 ........................................................................................................................................... 30 

图 41： 白卡纸价格 .................................................................................................................................................................. 31 

图 42： 中国造纸协会纸浆价格指数 ......................................................................................................................................... 31 

图 43： 双胶纸与铜版纸价格 .................................................................................................................................................... 32 

图 44： 粘胶市场价格 ............................................................................................................................................................... 33 

图 45： 化纤市场价格 ............................................................................................................................................................... 33 

图 46： 甲醇与天然橡胶价格 .................................................................................................................................................... 33 

图 47： PTA 与 PVC 价格 ........................................................................................................................................................ 34 

图 48： MDI 价格 ..................................................................................................................................................................... 34 

图 49： 钛白粉价格（元/吨） ................................................................................................................................................... 34 

图 50： 光伏级多晶硅价格 ....................................................................................................................................................... 35 

图 51： 光伏组件价格 ............................................................................................................................................................... 35 

图 52： 多晶硅料价格 ............................................................................................................................................................... 36 

图 53： 光伏行业综合价格指数 ................................................................................................................................................ 36 

图 54： 近三年国产汽车销量情况 ............................................................................................................................................. 37 

图 55： 近三年汽车产量情况 .................................................................................................................................................... 37 

图 56： 新能源汽车渗透率 ....................................................................................................................................................... 38 

图 57： 2015 年以来液压挖掘机月度销量:台 ........................................................................................................................... 38 

图 58： 2015 年以来推土机月度销量:台 .................................................................................................................................. 39 

图 59： 2015 年以来载装机月度销量:台 .................................................................................................................................. 39 

图 60： 2015 年以来起重机月度销量:台 .................................................................................................................................. 39 

图 61： 2015 年以来重型卡车月度销量:辆 .............................................................................................................................. 40 

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)



投资策略点评 

敬请参阅最后一页免责声明  5 / 52 证券研究报告 

图 62： 2015 年以来中型卡车月度销量:辆 .............................................................................................................................. 40 

图 63： 2015 年以来轻型卡车月度销量:辆 .............................................................................................................................. 40 

图 64： 2015 年以来微型卡车月度销量:辆 .............................................................................................................................. 41 

图 65： 70 个大中城市新建住宅价格月度指数 ......................................................................................................................... 42 

图 66： 十大城市商品房销售情况 ............................................................................................................................................. 42 

图 67： 商品房累计销售额 ....................................................................................................................................................... 42 

图 68： 商品房累计销售面积 .................................................................................................................................................... 43 

图 69： 房屋累计竣工面积 ....................................................................................................................................................... 43 

图 70： 房屋累计新开工面积 .................................................................................................................................................... 43 

图 71： 乘用车月度产量 ........................................................................................................................................................... 44 

图 72： 乘用车月度销量 ........................................................................................................................................................... 44 

图 73： 新能源车月度产量 ....................................................................................................................................................... 45 

图 74： 乘用车累计产量 ........................................................................................................................................................... 45 

图 75： 乘用车累计销量 ........................................................................................................................................................... 45 

图 76： 新能源车累计产量 ....................................................................................................................................................... 46 

图 77： 新能源车累计销量 ....................................................................................................................................................... 46 

图 78： 22 省市平均猪价 .......................................................................................................................................................... 47 

图 79： 白羽肉鸡平均价格 ....................................................................................................................................................... 47 

图 80： 22 省市玉米平均价格................................................................................................................................................... 48 

图 81： 棉花价格指数 ............................................................................................................................................................... 48 

图 82： 山东蔬菜批发价格指数 ................................................................................................................................................ 48 

图 83： 国内外婴幼儿奶粉零售价 ............................................................................................................................................. 49 

图 84： 生鲜乳均价 .................................................................................................................................................................. 49 

图 85： 39 城市高档白酒均价................................................................................................................................................... 50 

 

 

 表 1： 中观数据概览................................................................................................................................................................. 12 

表 2： 国际原油和天然气期货价格及库存变动 ......................................................................................................................... 15 

表 3： 国内外煤炭价格及库存变动 ........................................................................................................................................... 17 

表 4： 国内外有色金属价格变动 ............................................................................................................................................... 19 

表 5： 航运指数跟踪................................................................................................................................................................. 24 

表 6： 钢材与铁矿石价格以及库存变化情况 ............................................................................................................................. 26 

表 7： 水泥和玻璃价格跟踪 ...................................................................................................................................................... 30 

表 8： 造纸价格跟踪................................................................................................................................................................. 31 

表 9： 主要化工产品价格周度跟踪 ........................................................................................................................................... 32 

表 10： 光伏原材料价格周度跟踪 ............................................................................................................................................. 35 

表 11： 工程机械销量跟踪 ........................................................................................................................................................ 38 

表 12： 各类型卡车销售情况跟踪 ............................................................................................................................................. 40 

表 13： 房地产销售情况跟踪 .................................................................................................................................................... 41 

表 14： 汽车产销情况跟踪 ....................................................................................................................................................... 44 

表 15： 重要农产品价格跟踪 .................................................................................................................................................... 46 

表 16： 白酒与乳制品零售价跟踪 ............................................................................................................................................. 49 

 

 

 

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)



投资策略点评 

敬请参阅最后一页免责声明  6 / 52 证券研究报告 

1. 本周重点关注：三星 GAA 新技术成功流片延续摩尔定律，

全球半导体行业继续高景气 

1.1 半导体摩尔定律急需新的技术革命 

几十年来，IC 行业一直遵循摩尔定律，也就是每 18 至 24 个月将晶体管密度翻

倍，以便在芯片上增加更多功能。 

自 1959 年问世以来，金属氧化物半导体场效应晶体管（MOSFET）一直采用相同

的基本结构：栅极叠层、沟道区、源极和漏极。MOSFET 的源极和漏极基本放置于

硅平面上，栅极叠层位于沟道区的正上方，这就是沿用多年的平面型 FET

（Planar FET）。 

晶体管是突破先进半导体制程的关键。比如在 45nm 的阶段，业界引入了 high-k 值

绝缘层/金属栅极（HKMG）工艺，在 32nm 处引入了第二代 high-k 绝缘层/金属栅

工艺。但当晶体管尺寸小于 25nm 时，传统的平面场效应管的尺寸已经无法缩小。 

为了阻止不必要的电荷流，必须将沟道区域做得更薄，以限制电荷流动的路径，而

且栅极需要在更多侧面包围沟道。为解决这一问题，加州大学伯克利分校的胡正明

教授于 2000 年提出了鳍式场效晶体管（FinFET）方案。在这种设计中，沟道区域

在其侧面向上倾斜，从而在源极和漏极之间形成一个细长的硅鳍，为电流提供了更

宽的路径。然后将栅极和电介质覆盖在鳍片的三个侧面，将硅鳍包围起来。2011 年，

英特尔开始利用 FinFET 结构生产 22 纳米的芯片。这一创新的晶体管结构把摩尔

定律的有效期延长了数十年，如今 22 纳米以下的工艺都是采用 FinFET 结构。 

图1：早期 FET 发展史 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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FinFET 无疑取得了巨大的成功，自 2011 年以来它一直是摩尔定律最后阶段中先进

数字逻辑芯片的主动力。英特尔、三星和台积电等公司都在继续使用 FinFET 研发

7nm 和 5nm 的芯片。但是，到了 3nm 节点，FinFET 逐渐体现出技术瓶颈。 

FinFET 虽然解决了平面型 FET 的电荷泄漏问题，但它也存在新的设计限制。半导

体厂商必须在晶体管的速度、功耗、制造复杂性和成本之间做出取舍。这种折衷与

沟道宽度（Weff ）有很大关联，更大的宽度意味着可以驱动更多的电流并更快地开

关晶体管，也需要更复杂、成本更高的制造工艺。 

1.2 有望延续摩尔定律的 Gate-all-around (GAA)技术 

全世界只有英特尔、三星和台积电（TSMC）三家公司能够生产 7nm 及以下工艺的

芯片。虽然台积电和三星仍在不断往 5nm、3nm 甚至 2nm 工艺进军，但已经不是

传统意义上晶体管线宽的准确物理概念了，只是厂商在最先进工艺竞赛中使用的营

销代号而已。 

在 7nm 以下，静态功耗再次成为严重的问题，功耗和性能优势也开始减少。过去，

芯片制造商可以预期每代晶体管规格微缩为 70%，在相同功率下性能提高 40%，

面积减少 50%。现在，每代性能仅提升 15- 20% 的范围，就需要更复杂的流程、

新材料和制造设备。 

Gate-all-around (GAA) ，被称作横向纳米线场效应管技术。GAA 晶体管能够提

供比 FinFet 更好的静电特性，可满足某些栅极宽度的需求，这主要体现在同等尺

寸结构下,GAA 沟道控制能力增强,因此给尺寸进一步微缩提供了可能;传统 Finfet

的沟道仅三面被栅极包围,而 GAA 以纳米线沟道设计为例,沟道的整个外轮廓都被

栅极完全包裹住,这就意味着栅极对沟道的控制性能就更为优秀。 

英特尔、三星、台积电和其他公司正在为从目前 FinFET 晶体管向 3nm 和 2nm 

节点的新型全栅场效应晶体管（GAA FET）过渡奠定基础，这种过渡将从明年至 

2023 年开始。 

图2：GAA 架构和过去 FinFET 不同 

 

资料来源：Lam Research，申港证券研究所 

GAA FET 被用于 3nm 以下，将具备拥有更好的性能、更低的功耗和更低的漏电

压。虽然 GAA FET 晶体管被认为是 FinFET 的演进，并且已经进行了多年研发，
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芯片制造商一直在尽可能长地推迟这一行动。但是为了继续提升微缩晶体管效率，

目前半导体行业需要 GAA FET 架构的支持。 

图3：在低纳米工艺下，GAA 提供了更高的效率 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

GAA 技术对于晶体管的持续微缩提升效能至关重要。3nm GAA 的关键特性是阈

值电压可以压至 0.3V。与 3nm FinFET 相比，这能够以更低的待机功耗实现更好

的使用效率。从上图我们也可看到，GAA 架构得天独厚的架构优势使得技术工艺

提升至 3nm 以下后仍然保持着高稳定性和高效能，这就是延续摩尔定律的关键。 
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图4：在 MCG 稳定性上 GAA 领先于 FinFET 

  

资料来源：Wind，申港证券研究所 

1.3 三星成功进行 3nm GAA 流片，台积电跳至 2nm GAA 继续研发 

近日，三星对宣布其基于 GAA 技术的 3nm 制程成已成功流片（Tape Out）。这是

半导体革命一个新的里程碑革命。 

在制造环节，GAA 技术也具高度可制造性，因为其可以利用约 90% FinFET 制造

技术与设备。三星称，MBCFET 出色的栅极可控性，比三星原本 FinFET 技术高出

了 31%，且纳米片通道宽度可直接图像化改变使得设计更有灵活性。 

三星的 3nm GAA（MBCFET）工艺分为 3GAAE / GAAP (3nm Gate- AlI-Around 

Early/Plus)两个阶段。与 5nm 工艺相比，3nm GAA 技术的逻辑面积效率提高了 35%

以上，功耗降低了 50%，性能提高了约 30%。 

图5：GAA FET 的单位效能大增 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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随着此次三星 3nm GAA 制程的成功流片，则意味着距离三星 3nm GAA 工艺的量

产又近了一步。根据三星此前的预计，可能会在 2022 年量产。 

对于台积电来说，其在 3nm 制程上依然采用了 FinFET 技术，等到 2nm 节点才会

采用 GAA 技术。台积电去年成立了 2nm 专案研发团队，寻找可行路径进行开发。

通过考量成本、设备相容、技术成熟及效能表现等多项条件，2nm 采以环绕闸极

（GAA）制程为基础的 MBCFET 架构，可以解决 FinFET 因制程微缩产生电流控

制漏电的物理极限问题。 

极紫外光（EUV）微显影技术的提升，使台积电研发多年的纳米片（Nano Sheet）

堆叠关键技术更为成熟，良率提升进度较预期顺利。台积电此前规划 2nm 研发生

产将在新竹宝山，规划 P1 到 P4 四个超大型晶圆厂，占地 90 多公顷。 

根据台积电 2nm GAA 目前的研发进度研判，预计台积电 2023 年下半年可望进入

风险性试产，2024 年正式量产。今年 4 月也有报道指出，台积电已经在研究 2024

年的 2nm iPhone 处理器，并且已经开始研究 2nm 以下的节点。 

台积电 2nm 采用的 GAA（Gate-all-around，环绕闸极）或称为 GAAFET，它和

FinFETs 有相同的理念，不同之处在于 GAA 的栅极对沟道的四面包裹，源极和漏

极不再和基底接触。 

图6：GAA 升级版 MBCFET 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

三星对外介绍的 GAA 技术是更进一步的 Multi-Bridge Channel FET（MBCFET），

呈现板片状结构多路桥接鳍片。 

台积电同样继续研发 MBCFET 架构。台积电表示制程每前进一个世代，客户的产

品速度效能提升 30%- 40%，功耗可以降低 20%-30%。 

台积电 5nm、4nm、3nm、2nm 芯片最新情况如下： 

 目前，台积电 5nm 芯片已经进入量产阶段良率推进远远好于 3 年前的 7nm； 

 预计 4nm 芯片在 2021 年开始正式批量生产； 

 台积电 3nm 芯片，性能可以再提升 10-15%，功耗可以再降低 25-30%。预计可

以看到 3nm 芯片产品将在 2022 年进入大批量生产； 
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总体而言，此前阻碍半导体行业摩尔定律的最大障碍已经逐渐消除，GAA 技术的

革新有望延续全球半导体行业高景气度。对于国内半导体厂商来说，三星 3 纳米

GAA 芯片流片成功证明和我国和海外差距依然十分巨大。中国目前并没有生产 7

纳米及 7 纳米以下制程的 EUV 光刻机，28 纳米及 28 纳米以上制程的芯片依旧是

半导体市场的主流。 

1.4 全球缺芯潮尚未缓解 

全球芯片短缺的大格局下，上游原材料端的紧缩辐射到了下游应用端，三星原计划

于 8 月推出的三星 GalaxyS21FE 将不得不更改全球上市的日程，改为仅在美国和

欧洲推出。  

LCD 驱动器芯片供求也在发生紧缺，其用于显示器、个人电脑、笔记本电脑、汽车、

智能手机和几乎所有带有数字液晶面板的产品，向像素提供指令。苹果方面芯片需

求更为明显，iPhone 13 系列预计今年下半年发布，芯片制造商准备在第 4 季度应

对苹果 2021 年的订单高峰。 

汽车芯片短缺尤为严重，行业调查显示，汽车行业仍是 IC 供应链最受影响的产业

之一。 

国外汽车厂商方面，受疫情和芯片短缺的双重打击下，路虎捷豹在四月停止了英国

工厂的整个生产线，导致旗下的主要车型无法生产。6 月 27 日，捷豹路虎进一步宣

布由于半导体的短缺，位于斯洛伐克的加工厂暂时停工，路虎旗下发现和卫士两种

车型受其影响将在短时间内无法供应。 

今年 5 月汽车经销商库存预警指数为 52.9%，同比下降 1.3%，环比下降 3.5%。中

国汽车芯片产业创新联盟数据显示，国内汽车行业芯片自主研发使用率仅为 10%，

产业规模在全球范围内占比不足 5%。 

整个芯片产业链上的企业，下半年重点都将放在扩大产能上。 

英特尔预计投资 200 亿美元用于建设在美国的两个芯片工厂，同时计划在欧洲加建

工厂。苹果宣布投入 10 亿欧元在欧洲打造芯片研发中心。博世集团建立第二家晶

圆厂，车载芯片预计在今年 9 月投产。台积电计划提高 MCU 产量，预计比 2020 年

提高近 60%。中芯国际年报显示在国内主要城市工厂均实行扩建生产线计划，工程

进度已超 70%。格芯投资超 40 亿美元，在新加坡建设新的晶圆工厂以及实施扩大

产能计划，预计产能增加 45 万片。中国自主研发的 28nm 芯片预计在今年年底前

完成量产计划，而 14nm 的芯片最快在 2022 年就能完成量产，这一目标的实现将

不仅解决国内芯片短缺的问题，芯片的自主供给也将跨出一大步。 

晶圆代工成熟制程短缺，产能吃紧，供不应求，不少厂商发布下半年的涨价计划。

台积电取消今明两年所有订单的价格折扣，部分 8 英寸及 12 英寸制程价格预计上

调近两成。联电上涨 28nm 制程 12 寸晶圆代工产品价格，日月光取消其原先价格

折让计划，义隆半导体计划在第三季度实施涨价计划，涨幅超 10%。盛群半导体在

今年 4 月上调 IC 产品价格，预计在下半年初进一步涨价。比亚迪半导体，于 6 月

21 日发布涨价通知，且于 7 月 1 日起提高 IPM，IGBT 单管产品价格。扬杰科技宣

城根据市场供需情况将发布涨价计划，安森美于 7 月 10 日上调产品价格。 
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今年下半年预计将延续半导体短缺的整体格局，价格上涨与相应停产计划将加剧供

需不平衡的局面。总体而言，本轮半导体复苏牛市延续周期依然值得期待。 

图7：2007 年以来台湾和美国半导体指数涨幅 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

2. 中观行业数据一览 

上游方面，石油天然气延续高景气度，价格均上行，原油库存下行。煤炭期货下行，

秦皇岛煤炭库存上行，国外煤价总体表现上行，有色 LME 期货价格上行，稀土金

属下行，交运方面，BDI 及 SCFI 价格指数上行，CCFI 上行。中游方面，铁矿石及

钢材价格下行，铁矿石和螺纹钢库存上行，玻璃期货上行，纸价下行。化工方面，

主要产品期货价上行，MDI 价格上行，光伏行业本周整体表现颓势，多晶硅料及光

伏组件下行。下游方面，十大城市商品房成交面积持续上行，猪价持续萎缩，跌幅

进一步扩大，棉花价格指数上行，蔬菜价格指数上行。 

表1：中观数据概览 

细分 单位 上下游 行业分类  20210625( 最

新一期)  

20210618

（ 前 一

期） 

周 / 月 度

涨幅 

布伦特原油 美元/桶 上游 石油天然

气 

76 73 5% 

NYMEX 轻质原油 美元/桶 74 72 3% 

NYMEX 天然气 美元 /百万英热单

位 

3.5 3.2 9% 

全美商业原油库存量（上周） 千桶 459060 466674 -2% 

美国可利用天然气库存（上周） 十亿立方英尺 2482 2427 2% 

贝克休斯美国原油活跃钻井数 口 373 373 0% 

贝克休斯美国天然气活跃钻井数 口 97 97 0% 

期货结算价(活跃合约):焦煤  元/吨 煤炭 1999 2022 -1% 

期货结算价(活跃合约):焦炭  元/吨 2752 2766 -1% 

期货结算价(活跃合约):动力煤  元/吨 810 855 -5% 

秦皇岛港:平仓价:动力末煤(Q5500):山

西产 

元/吨 840 840 0% 

0.00

1.00

2.00

3.00

4.00

5.00

6.00

7.00

费城半导体指数 中国台湾半导体行业指数 中国台湾计算机及外围设备行业指数

中国台湾电子零组件行业指数 中国台湾电子通路行业指数

2009.1-

2010.12半

导体周期

2012.1-

2015.5半导

体周期

2015.7-

2020.2半导

体周期

2020.3

至今半

导体周

期

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)



投资策略点评 

敬请参阅最后一页免责声明  13 / 52 证券研究报告 

综合平均价格指数 :环渤海动力煤

(Q5500K)  

元/吨 644 642 0% 

欧洲 ARA 港动力煤现货价 美元/吨 104 104 0% 

理查德 RB 动力煤现货价 美元/吨 115 117 -1% 

纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价 美元/吨 132 130 2% 

秦皇岛港煤炭库存（月度数据） 万吨 495 442 12% 

六港口炼焦煤库存合计 万吨 506 507 0% 

炼焦煤总库存 :国内独立焦化厂 (100

家):合计 

万吨 779 796 -2% 

秦皇岛港:锚地船舶数 艘 56 39 44% 

LME3 个月铜（电子盘） 美元/吨 有色 9435 9149 3% 

LME3 个月铝（电子盘） 美元/吨 2495 2386 5% 

LME3 个月锌（电子盘） 美元/吨 2910 2840 2% 

LME3 个月铅（电子盘） 美元/吨 2232 2153 4% 

LME3 个月锡（电子盘） 美元/吨 30850 29915 3% 

LME3 个月镍（电子盘） 美元/吨 18575 17190 8% 

COMEX 黄金  美元/盎司 1778 1769 0% 

COMEX 银  美元/盎司 26 26 0% 

COMEX 铜 美元/盎司 4 4 3% 

镨钕氧化物  元/吨 469000 469000 0% 

氧化铽  元/千克 6125 6250 -2% 

氧化钆  元/吨 190500 187500 2% 

氧化镝  元/千克 2275 2305 -1% 

氧化铈  元/吨 9450 9450 0% 

氧化镧  元/吨 8750 8750 0% 

氧化钕  元/吨 467500 475000 -2% 

新疆金属锂价（3.22） 万元/吨 582000 582000 0% 

新疆碳酸锂价格（3.22） 万元/吨 82700 82700 0% 

江西钨精矿 元/吨 98000 98000 0% 

长江有色市场钴平均价 元/吨 360000 351000 3% 

BDI 点 交运 3255 3218 1% 

SCFI 综合指数  点 3785 3748 1% 

美西航线（基本港）(月数据) 美元 /四十英尺标

箱 

3965 3965 0% 

欧洲航线（基本港）(月数据) 美元/标准箱 3067 3067 0% 

CCFI:综合指数 点 2591 2527 3% 

规模以上快递业务量:当月值 亿 864 824 5% 

螺纹钢活跃期货结算价 元/吨 中游 钢铁与铁

矿石 

5021 5104 -2% 

螺纹钢现货价 HRB40020mm 元/吨 4966 5128 -3% 

热轧板卷价格 元/吨 5600 5770 -3% 

冷轧板卷价格 元/吨 6000 6120 -2% 

中板价格 元/吨 5340 5460 -2% 

青岛港巴西卡拉加斯粉车板价 元/湿吨 1810 1860 -3% 

连云港澳大利亚 PB 块矿车板价 元/湿吨 1885 1930 -2% 

铁精粉:66%:干基含税:迁安 元/吨 1552 1600 -3% 
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铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北

方 

  219 217 1% 

重要港口铁矿石库存 万吨 12176 12089 1% 

主要城市建材仓库螺纹钢库存 万吨 764 754 1% 

主要城市建材仓库线材库存 万吨 161 163 -2% 

主要城市建材仓库热板库存 万吨 279 269 4% 

主要城市建材仓库冷轧库存 万吨 118 117 0% 

主要城市建材仓库中板库存 万吨 123 119 3% 

全国高炉开工率 % 61 61 0% 

唐山钢厂产能利用率 % 62 61 0% 

22 城市 42.5 袋装水泥平均价  元/吨 建材 503 503 0% 

玻璃期货结算价  元/吨 2648 2554 4% 

主要城市浮法玻璃现货平均价 元/吨 2401 2401 0% 

白卡纸出厂价:万国纸页（骄阳）:华南  元/吨 造纸 9600 10110 -5% 

白卡纸出厂价:亚太森博(博旺):华南  元/吨 9550 9850 -3% 

白卡纸价格指数   167 178 -6% 

中国造纸协会纸浆价格指数（月数据）   134 134 0% 

双胶纸平均价:华夏太阳(70 克):华南 元/吨 6300 6300 0% 

铜版纸平均价:华夏太阳(128-157 克):

华南  

元/吨 6425 6425 0% 

粘胶长丝价格指数  元/吨 化工 37000 37000 0% 

粘胶短纤:1.5D/38mm  元/吨 12800 12800 0% 

涤纶短纤价格指数  元/吨 7070 6770 4% 

腈纶短纤价格指数  元/吨 18300 18300 0% 

涤纶 DTY 价格指数  元/吨 8750 8550 2% 

甲醇(活跃合约)  元/吨 2572 2473 4% 

天然橡胶(活跃合约)  元/吨 13155 12730 3% 

PTA(活跃合约)  元/吨 5152 4800 7% 

PVC(活跃合约)  元/吨 8445 8555 -1% 

山东地区聚合 MDI 主流价  元/吨 18700 17500 7% 

华东地区纯 MDI 主流价  元/吨 20300 18400 10% 

出厂价:钛白粉:晶型金红石型(R2 型):

海峰鑫（最新数据） 

元/吨 21500 21500 0% 

光伏行业综合价格指数(SPI) 点 光伏 48 49 -2% 

光伏级多晶硅 美元/千克 28 29 -6% 

晶硅光伏组件 美元/瓦 0.2 0.2 -1% 

薄膜光伏组件 美元/瓦 0.2 0.2 -1% 

国产多晶硅料  美元/千克 33 34 -1% 

进口多晶硅料 美元/千克 34 34 -1% 

液压挖掘机（3 月） 台 机械工程 27220 27220 0% 

推土机（3 月） 台 813 813 0% 

装载机（3 月） 台 16506 16506 0% 

起重机（3 月） 台 7350 7350 0% 

商用车:货车:重型（3 月） 辆 27992 27992 0% 

商用车:货车:中型（3 月） 辆 15369 15369 0% 

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)



投资策略点评 

敬请参阅最后一页免责声明  15 / 52 证券研究报告 

商用车:货车:轻型（3 月） 辆 181725 181725 0% 

商用车:货车:微型（3 月） 辆 56736 56736 0% 

十大城市商品房当周成交面积  万平米 下游 房地产 277 225 23% 

十大城市商品房可售面积（当周值） 万平米 7940 7888 1% 

商品房累计销售面积  亿平方米 66383 66383 0% 

商品房累计销售额  万亿元 70534 70534 0% 

房屋累计竣工面积  亿平方米 27583 27583 0% 

房屋累计新开工面积  亿平方米 74349 74349 0% 

当月乘用车产量（3 月） 辆 汽车 1616558 1616558 0% 

当月乘用车销量（3 月） 辆 1646037 1646037 0% 

累计乘用车产量（3 月） 辆 8285045 8285045 0% 

累计乘用车销量（3 月） 辆 8437362 8437362 0% 

当月新能源汽车产量（3 月） 万辆 24 24 0% 

当月新能源汽车销量（3 月） 辆 217386 217386 0% 

新能源汽车累计产量（3 月） 万辆 102 102 0% 

新能源汽车累计销量（3 月） 辆 949724 949724 0% 

22 省市平均价:仔猪  元/千克 农业 53 60 -12% 

22 省市平均价:生猪  元/千克 13 14 -10% 

22 省市平均价:猪肉  元/千克 22 25 -12% 

白羽鸡肉平均价（主产区） 元/斤 8 8 -6% 

22 省市平均价:玉米 元/千克 3 3 -1% 

328 棉花价格指数  元/吨 16087 15846 2% 

山东蔬菜批发价格指数    98 93 6% 

国外品牌婴幼儿奶粉 元 食品饮料 261 261 0% 

国产品牌婴幼儿奶粉 元 213 213 0% 

生鲜乳主产区平均价 元 4 4 0% 

36大中城市日用工业消费品平均价格:

白酒:500ml 左右 52 度高档（月度数

据） 

元 1225 1225 0% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

3. 上游能源与金属 

3.1 石油天然气：原油及天然气维持高景气度  

本周国际原油价格持续上行，布伦特原油上涨幅度为 4.8%至 76 美元/桶，NYMEX

轻质原油价格上行，上涨幅度为 3.5%。NYMEX 天然气价格上行，上涨幅度为 8.6%，

全美商业原油库存较上周下跌 1.6%，天然气库存上涨 2.3%，美国原油活跃钻井数

减少 1 口至 372 口，天然气活跃钻井数增加 1 口至 98 口。 

表2：国际原油和天然气期货价格及库存变动 

细分 单位 最新一期 前一期  周 /月度涨

幅 

布伦特原油 美元/桶 76 73 4.8% 

NYMEX 轻质原油 美元/桶 74 72 3.5% 

NYMEX 天然气 美元/百万英热单位 3.5 3.2 8.6% 
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细分 单位 最新一期 前一期  周 /月度涨

幅 

全美商业原油库存量（上周） 千桶 459060 466674 -1.6% 

美国可利用天然气库存（上周） 十亿立方英尺 2482 2427 2.3% 

贝克休斯美国原油活跃钻井数 口 372 373 -0.3% 

贝克休斯美国天然气活跃钻井数 口 98 97 1.0% 

资料来源：Wind，Bakerhuges，申港证券研究所 

 

图8：国际原油及天然气期货价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图9：美国原油及天然气库存 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

3.2 煤炭：国内期货结算价下行，秦皇岛锚地船舶数显著增加 

本周国内煤炭期货价下行，焦煤，焦炭，动力煤活跃合约期货结算价分别下跌 1.1%，
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0.5%，5.3%，综合平均价格指数上行 0.3%。国外煤价方面，理查德 RB 动力煤价

格下跌 1.3%，纽卡斯尔动力煤价格上涨 1.8%。 

库存端方面，秦皇岛港煤炭库存上涨 12%，六港口炼焦煤库存下行，跌幅为 0.2%，

炼焦煤总库存下跌 2.1%，至 779 万吨。秦皇岛锚地船舶数增加 17 艘，至 56 艘。 

表3：国内外煤炭价格及库存变动 

指标 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

期货结算价(活跃合约):焦煤  元/吨 1999 2022 -1.1% 

期货结算价(活跃合约):焦炭  元/吨 2752 2766 -0.5% 

期货结算价(活跃合约):动力煤  元/吨 810 855 -5.3% 

秦皇岛港:平仓价:动力末煤(Q5500):山西产 元/吨 840 840 0.0% 

综合平均价格指数:环渤海动力煤(Q5500K)  元/吨 644 642 0.3% 

欧洲 ARA 港动力煤现货价（周四） 美元/吨 104 104 0.0% 

理查德 RB 动力煤现货价（周四） 美元/吨 115 117 -1.3% 

纽卡斯尔 NEWC 动力煤现货价（周四） 美元/吨 132 130 1.8% 

秦皇岛港煤炭库存（月度数据） 万吨 495 442 12.0% 

六港口炼焦煤库存合计 万吨 506 507 -0.2% 

炼焦煤总库存:国内独立焦化厂(100 家):合计 万吨 779 796 -2.1% 

秦皇岛港:锚地船舶数 艘 56 39 43.6% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

图10：海外动力煤价格：美元/吨 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图11：国内焦煤焦炭动力煤期货结算价 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图12：环渤海动力煤价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图13：港口煤炭库存：万吨 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图14：钢厂及溜达港口炼焦煤库存 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图15：秦皇岛港煤炭调度 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

3.3 有色金属:有色金属期货价整体上行 

有色行业整体表现为上行趋势，LME 主要期货价格均上行，COMEX 铜期货结算价

涨幅可观。LME 铜，铝，锌价格分别上涨 3.1%，4.6%，2.4%，铅、锡、镍期货结

算价上涨 3.6%，3.1%及 8.1%。贵金属方面，COMEX 黄金及银期货结算价均上涨

约 0.5%，COMEX 铜上涨 3.2%。 

稀土金属方面，整体价格表现为下行趋势。氧化铽价格下跌 2.0%，氧化镝价格下

跌 1.3%，氧化钆价格上涨 1.6%，氧化钕价格下跌 1.3%。长江有色钴均价上涨 2.6%，

至 36 万元/吨。 

表4：国内外有色金属价格变动 
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有色金属 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

LME3 个月铜（电子盘） 美元/吨 9435 9149 3.1% 

LME3 个月铝（电子盘） 美元/吨 2495 2386 4.6% 

LME3 个月锌（电子盘） 美元/吨 2910 2840 2.4% 

LME3 个月铅（电子盘） 美元/吨 2232 2153 3.6% 

LME3 个月锡（电子盘） 美元/吨 30850 29915 3.1% 

LME3 个月镍（电子盘） 美元/吨 18575 17190 8.1% 

COMEX 黄金  美元/盎司 1778 1769 0.5% 

COMEX 银  美元/盎司 26 26 0.5% 

COMEX 铜 美元/盎司 4 4 3.2% 

镨钕氧化物  元/吨 469000 469000 0.0% 

氧化铽  元/千克 6125 6250 -2.0% 

氧化钆  元/吨 190500 187500 1.6% 

氧化镝  元/千克 2275 2305 -1.3% 

氧化铈  元/吨 9450 9450 0.0% 

氧化镧  元/吨 8750 8750 0.0% 

氧化钕  元/吨 467500 475000 -1.6% 

新疆金属锂价（3.22） 万元/吨 582000 582000 0.0% 

新疆碳酸锂价格（3.22） 万元/吨 82700 82700 0.0% 

江西钨精矿 元/吨 98000 98000 0.0% 

长江有色市场钴平均价 元/吨 360000 351000 2.6% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图16：LME 铜与铝期货收盘价，美元/吨 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图17：LME 锡与镍期货收盘价，美元/吨 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图18：LME 锌与铅期货收盘价，美元/吨 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图19：COMEX 黄金与银期货结算价，美元/盎司 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

10,000.00

12,000.00

14,000.00

16,000.00

18,000.00

20,000.00

10,000.00

15,000.00

20,000.00

25,000.00

30,000.00

35,000.00

期货收盘价(电子盘):LME3个月锡 期货收盘价(电子盘):LME3个月镍

1,500.00

2,000.00

2,500.00

3,000.00

期货收盘价(电子盘):LME3个月锌 期货收盘价(电子盘):LME3个月铅

10.00

15.00

20.00

25.00

30.00

35.00

1,200.00

1,400.00

1,600.00

1,800.00

2,000.00

2,200.00

期货结算价(活跃合约):COMEX黄金 期货结算价(活跃合约):COMEX银

职途圈—专业的职场人报告咨询平台（zhituquan.com)



投资策略点评 

敬请参阅最后一页免责声明  22 / 52 证券研究报告 

 

图20：镨钕氧化物与氧化铽价格走势，元/吨 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图21：氧化钕与氧化铈价格走势，元/吨 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图22：氧化钆与氧化镝价格走势，元/吨 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图23：氧化镧价格走势，元/吨 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图24：金属锂和碳酸锂价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图25：长江有色市场钴价，元/吨 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图26：钨价走势，元/吨 

 

资料来源：Wind,申港证券研究所 

3.4 交运：航运指数持续上行，但涨幅缩窄 

本周航运指数维持上行趋势，但整体涨幅进一步缩窄。BDI 价格指数上涨 1.1%，

SCFI 综合指数上行，涨幅为 1.0%，上海出口集装箱运价指数（CCFI）上行，涨幅

为 2.6%。 

规模以上快递业务量当月增加 40 亿，至 864 亿，较上个月涨幅为 4.9%。 

表5：航运指数跟踪 

 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

BDI 点 3255 3218 1.1% 

SCFI 综合指数  点 3785 3748 1.0% 

美西航线（基本港）(月数据) 美元 /四十英

尺标箱 

3965 3965 0.0% 

欧洲航线（基本港）(月数据) 美元/标准箱 3067 3067 0.0% 

CCFI:综合指数 点 2591 2527 2.6% 

规模以上快递业务量:当月值 亿 864 824 4.9% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

图27：BDI 指数 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图28：集装箱运价指数 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图29：中国出口集装箱运价指数 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图30：规模以上快递业务量 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4. 中游原材料 

4.1 钢铁与铁矿石：铁矿石价格持续上行，钢材库存端回暖 

钢材价格表现疲软，维持下行趋势。价格方面，螺纹钢期货结算价下跌约 1.6%，现

货价下跌 3.2%。热轧板卷及冷轧板卷价格分别下跌 2.9%和 2.0%，中板价格下跌

2.2%，青岛港铁矿石下跌 2.7%，连云港铁矿石价格下跌 2.3%。铁精粉价格下行，

跌幅为 3.0%，铁矿石价格指数上行，涨幅为 0.6%。 

库存端方面，钢材库存整体表现为上行趋势，重要港口铁矿石库存增加。铁矿石库

存较上周下增加 0.7%，至 12176 万吨。螺纹钢库存上涨 1.4%，热板及中板价格分

别上涨 3.6%和 3.4%，冷轧库存增加 1 万吨至 118 万吨，线材库存端缩窄，下跌幅

度为 1.8%。 下半年钢材原材料方面需求将受房地产行业影响显著，预计主要城市

首批集中供地将为原材料需求端施压，价格预计将迎来上涨趋势。 

高炉开工率继续维持下跌趋势，唐山钢厂产能利用率近两月以来首次迎来上涨，涨

幅为 0.3%。 

表6：钢材与铁矿石价格以及库存变化情况 

 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

螺纹钢活跃期货结算价 元/吨 5021 5104 -1.6% 

螺纹钢现货价 HRB40020mm 元/吨 4966 5128 -3.2% 

热轧板卷价格 元/吨 5600 5770 -2.9% 

冷轧板卷价格 元/吨 6000 6120 -2.0% 

中板价格 元/吨 5340 5460 -2.2% 

青岛港巴西卡拉加斯粉车板价 元/湿吨 1810 1860 -2.7% 

连云港澳大利亚 PB 块矿车板价 元/湿吨 1885 1930 -2.3% 

铁精粉:66%:干基含税:迁安 元/吨 1552 1600 -3.0% 

铁矿石价格指数:62%Fe:CFR 中国北方   219 217 0.6% 

重要港口铁矿石库存 万吨 12176 12089 0.7% 

主要城市建材仓库螺纹钢库存 万吨 764 754 1.4% 

主要城市建材仓库线材库存 万吨 161 163 -1.8% 

主要城市建材仓库热板库存 万吨 279 269 3.6% 

主要城市建材仓库冷轧库存 万吨 118 117 0.4% 

主要城市建材仓库中板库存 万吨 123 119 3.4% 

全国高炉开工率 % 61 61 -0.5% 

唐山钢厂产能利用率 % 62 61 0.3% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图31：上海板材现货价 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图32：国内螺纹钢现货及期货结算价 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图33：国内主要铁矿石价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图34：国内铁矿石价格指数 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图35：铁矿石和螺纹钢库存 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图36：国内主要城市线材与热板库存 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图37：国内主要城市中板与冷轧库存 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图38：高炉与钢厂产能利用情况 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

4.2 建材：玻璃期货结算价上行 

水泥均价与上周持平，玻璃期货结算价上行，涨幅为 3.7%，至 2648 元/吨，浮法

玻璃现货均价与上周持平。 
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表7：水泥和玻璃价格跟踪 

 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

22 城市 42.5 袋装水泥平均价  元/吨 503 503 0.0% 

玻璃期货结算价  元/吨 2648 2554 3.7% 

主要城市浮法玻璃现货平均价 元/吨 2401 2401 0.0% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图39：玻璃期货结算价与现货价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图40：22 省会城市水泥平均价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4.3 造纸：白卡纸价格指数下行 

造纸价格整体表现为下行趋势，万国纸业白卡纸出厂价下跌 5.0%，亚太森博白卡

纸出厂价下跌 3.0%，白卡纸价格指数下跌 5.9%，至 167 个单位。双胶纸及铜版纸

均价与上期持平。 

表8：造纸价格跟踪 

 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

白卡纸出厂价:万国纸页（骄阳）:华南  元/吨 9600 10110 -5.0% 

白卡纸出厂价:亚太森博(博旺):华南  元/吨 9550 9850 -3.0% 

白卡纸价格指数   167 178 -5.9% 

中国造纸协会纸浆价格指数（月数据）   134 134 0.0% 

双胶纸平均价:华夏太阳(70 克):华南 元/吨 6300 6300 0.0% 

铜版纸平均价:华夏太阳(128-157 克):华南  元/吨 6425 6425 0.0% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图41：白卡纸价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图42：中国造纸协会纸浆价格指数 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图43：双胶纸与铜版纸价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

4.4 化工：化工期货结算价上行，MDI 价格整体上行 

涤纶短纤价格指数上行，涨幅为 4.4%，涤纶 DTY 价格指数上行，涨幅为 2.3%。

期货合约方面，甲醇结算价上涨 4.0%，天然橡胶上涨 7.3%，PTA 活跃合约结算价

上涨 7.3%，PVC 价格下跌 1.3%。MDI 延续上涨趋势，山东地区聚合 MDI 主流价

上涨 6.9%，华东地区 MDI 主流价上涨 10.3%。 

表9：主要化工产品价格周度跟踪 

细分 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

粘胶长丝价格指数  元/吨 37000 37000 0.0% 

粘胶短纤:1.5D/38mm  元/吨 12800 12800 0.0% 

涤纶短纤价格指数  元/吨 7070 6770 4.4% 

腈纶短纤价格指数  元/吨 18300 18300 0.0% 

涤纶 DTY 价格指数  元/吨 8750 8550 2.3% 

甲醇(活跃合约)  元/吨 2572 2473 4.0% 

天然橡胶(活跃合约)  元/吨 13155 12730 3.3% 

PTA(活跃合约)  元/吨 5152 4800 7.3% 

PVC(活跃合约)  元/吨 8445 8555 -1.3% 

山东地区聚合 MDI 主流价  元/吨 18700 17500 6.9% 

华东地区纯 MDI 主流价  元/吨 20300 18400 10.3% 

出厂价:钛白粉:晶型金红石型(R2 型):海峰鑫（最新数

据） 

元/吨 21500 21500 0.0% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图44：粘胶市场价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图45：化纤市场价格 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图46：甲醇与天然橡胶价格 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图47：PTA 与 PVC 价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图48：MDI 价格 

 

资料来源：Wind 申港证券研究所 

 

图49：钛白粉价格（元/吨） 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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4.5 光伏：光伏行业下行，光伏组件及多晶硅料价格下跌 

光伏行业综合行业指数下行，跌幅约为 2.3%，光伏级多晶硅价格下跌 6.1%至 28

美元/千克。光伏组件价格整体下行，晶硅光伏组件及薄膜光伏组件价格分别下跌 1.5%

及 0.9%，国内外多晶硅料价格均下跌 0.8%。全球芯片半导体行业延续供给短缺的

大环境下，原材料端价格呈上行趋势，在芯片供给短缺问题得到有效缓解之前，原

材料价格预计难有大幅度下跌的空间。 

表10：光伏原材料价格周度跟踪 

细分 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

光伏行业综合价格指数(SPI) 点 48 49 -2.3% 

光伏级多晶硅 美元/千克 28 29 -6.1% 

晶硅光伏组件 美元/瓦 0.2 0.2 -1.5% 

薄膜光伏组件 美元/瓦 0.2 0.2 -0.9% 

国产多晶硅料  美元/千克 33 34 -0.8% 

进口多晶硅料 美元/千克 34 34 -0.8% 

资料来源：申港证券研究所 

图50：光伏级多晶硅价格 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图51：光伏组件价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图52：多晶硅料价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图53：光伏行业综合价格指数 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

4.6 芯片：全球芯片短缺持续 

芯片短缺的现象席卷全球，需求端刚需的要求下价格迎来持续上行的趋势。其中，

功率半导体作为汽车电能转换的核心器件，是汽车动力控制系统，照明系统，燃油

喷射等主要功能的核心部件。电动汽车对功率半导体的需求更进一步，一枚关键芯

片的缺少可能导致整部汽车无法生产，目前全球各大汽车厂商宣布暂停生产线的计

划。 

国内方面，中汽协销量数据显示，国内汽车市场产销环比分别下降 8.7%和 5.5%，

同比分别下降 6.8%和 3.1%。国内汽油汽车产量相较去年同期均有所下降，预估下

半年汽车产量将于芯片产能直接挂钩。近年来新能源汽车渗透率节节攀升，新能源

汽车对于相关芯片的需求更进一步，未来解决芯片短缺的问题，芯片产能的扩张将
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成重要发展目标。台积电等主要芯片加工厂商宣布增设工厂计划。 

 

图54：近三年国产汽车销量情况 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图55：近三年汽车产量情况 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图56：新能源汽车渗透率 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

5. 机械中游 

5.1 工程机械销售：与上周数据基本持平 

表11：工程机械销量跟踪 

细分 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

液压挖掘机（3 月） 台 27220.00 27220.00 0.00% 

推土机（3 月） 台 813.00 813.00 0.00% 

装载机（3 月） 台 16506.00 16506.00 0.00% 

起重机（3 月） 台 7350.00 7350.00 0.00% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图57：2015 年以来液压挖掘机月度销量:台 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图58：2015 年以来推土机月度销量:台 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图59：2015 年以来载装机月度销量:台 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图60：2015 年以来起重机月度销量:台 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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5.2 工程用车销售：重型和轻型商用车销量大幅下跌 

工程用车方面，重型商用货车下跌 16.52%，至 27992 辆，轻型商用货车下跌 16%，

至 181725 辆。中型商用货车销量上行，上涨幅度约为 7%，至 15369 辆。微型商

用货车销量与上周基本持平，仅增加 50 辆，至 56736 辆。 

表12：各类型卡车销售情况跟踪 

 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

商用车:货车:重型（3 月） 辆 27992.00 33531.00 -16.52% 

商用车:货车:中型（3 月） 辆 15369.00 14363.00 7.00% 

商用车:货车:轻型（3 月） 辆 181725.00 216376.00 -16.01% 

商用车:货车:微型（3 月） 辆 56736.00 56686.00 0.09% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图61：2015 年以来重型卡车月度销量:辆 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图62：2015 年以来中型卡车月度销量:辆 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图63：2015 年以来轻型卡车月度销量:辆 
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资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图64：2015 年以来微型卡车月度销量:辆 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

6. 下游消费 

6.1 房地产：商品房成交面积上行 

十大城市商品房本周成交面积上涨 23.3%，达 277 万平方米，可售面积与上期相比

上涨 0.7%，至 7940 万平米。 

表13：房地产销售情况跟踪 

 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

十大城市商品房当周成交面积  万平米 277 225 23.3% 

十大城市商品房可售面积（当周值） 万平米 7940 7888 0.7% 

商品房累计销售面积  亿平方米 66383 66383 0.0% 

商品房累计销售额  万亿元 70534 70534 0.0% 

房屋累计竣工面积  亿平方米 27583 27583 0.0% 

房屋累计新开工面积  亿平方米 74349 74349 0.0% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图65：70 个大中城市新建住宅价格月度指数 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

 

图66：十大城市商品房销售情况 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图67：商品房累计销售额 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图68：商品房累计销售面积 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图69：房屋累计竣工面积 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图70：房屋累计新开工面积 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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6.2 汽车:受芯片短缺影响，下半年汽车产量预计减少 

全球芯片短缺的大环境下，作为主要应用之一，汽车主要厂商都发布了产量减少甚

至停产的计划，预计在芯片供给端压力释放前，汽车产销情况的表现将相对平缓。 

表14：汽车产销情况跟踪 

细分 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

当月乘用车产量（3 月） 辆 1616558 1616558 0.0% 

当月乘用车销量（3 月） 辆 1646037 1646037 0.0% 

累计乘用车产量（3 月） 辆 8285045 8285045 0.0% 

累计乘用车销量（3 月） 辆 8437362 8437362 0.0% 

当月新能源汽车产量（3 月） 万辆 24 24 0.0% 

当月新能源汽车销量（3 月） 辆 217386 217386 0.0% 

新能源汽车累计产量（3 月） 万辆 102 102 0.0% 

新能源汽车累计销量（3 月） 辆 949724 949724 0.0% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

图71：乘用车月度产量 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图72：乘用车月度销量 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图73：新能源车月度产量 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图74：乘用车累计产量 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图75：乘用车累计销量 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图76：新能源车累计产量 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图77：新能源车累计销量 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

6.3 农业：猪价跌幅扩大，下半年预计维持颓势 

农业消费产品方面，猪价维持大幅度下跌的趋势。仔猪均价下跌 12%，至 53 元/千

克，生猪价格下跌 10%，至 13 元/千克，猪肉价格下跌 12%，至 22 元/千克。猪价

在整个上半年整体处于下跌趋势，受相关时事及猪周期影响，下半年预计维持下行

趋势。 

白羽鸡肉均价下跌 5.6%，玉米均价下跌 0.7%，棉花价格指数上行，跌幅为 1.5%，

蔬菜批发价格指数上涨 6.1%至 98 个单位，涨幅可观。 

表15：重要农产品价格跟踪 

 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

22 省市平均价:仔猪  元/千克 53 60 -12.0% 

22 省市平均价:生猪  元/千克 13 14 -9.9% 

22 省市平均价:猪肉  元/千克 22 25 -12.2% 
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 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

白羽鸡肉平均价（主产区） 元/斤 8 8 -5.6% 

22 省市平均价:玉米 元/千克 3 3 -0.7% 

328 棉花价格指数  元/吨 16087 15846 1.5% 

山东蔬菜批发价格指数    98 93 6.1% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图78：22 省市平均猪价 

 

资料来源：Wind。申港证券研究所 

 

 

图79：白羽肉鸡平均价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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图80：22 省市玉米平均价格 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图81：棉花价格指数 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图82：山东蔬菜批发价格指数 

 
资料来源：Wind，申港证券研究所 
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6.4 食品饮料：国内外婴幼儿奶粉下行 

表16：白酒与乳制品零售价跟踪 

 单位 最新 上一期 周/月度涨幅 

国外品牌婴幼儿奶粉 元 260.61 261.29 -0.26% 

国产品牌婴幼儿奶粉 元 213.07 213.80 -0.34% 

生鲜乳主产区平均价 元 4.27 4.27 0.00% 

36 大中城市日用工业消费品平均价格:白酒:500ml 左右

52 度高档（月度数据） 

元 1225.15 1225.15 0.00% 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图83：国内外婴幼儿奶粉零售价 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 

 

图84：生鲜乳均价 

 

资料来源：Wind。申港证券研究所 
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图85：39 城市高档白酒均价 

 

资料来源：Wind，申港证券研究所 
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